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| PARTE

Hechaos de Importancia

Con el propésito de dar cumplimiento a lo establecido en la regulacién del Mercado de Valores a través del
Acuerdo No. 3-2008 de 31 de marzo de 2008, segun este fue modificado por el Acuerde No. 2-2012 de 28 de
noviembre de 2012; y, al Convenio de Inscripcion de Valores de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., se
comunicaron como Eventos que constituyen Hechos de Importancia, los siguientes:

1. El nombramiento de TATIANA MARRERO como Vicepresidente interino de Banca de Empresas y
Gobierno, en reemplazo de RAFAEL ALFREDO SANCHEZ ALVARADOQ, aprobada por la Reunidn
Extraordinaria de la Junta Directiva de Leasing Banistmo, S.A. realizada el 29 de noviembre de 2019.
Lo anterior fue comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores el 10 de diciembre de
2019.”

2. La designacion del sefior RICARDO MAURICIO ROSILLO como Presidente de la Junta Direcliva de
Banistmo, S.A., en reemplazo del sefor JAIME VELASQUEZ, aprobada por la Reunion
Extraordinaria de [a Junta Directiva de Banistmo, S.A. realizada el 29 de noviembre de 2019. El
sefior JAIME VELASQUEZ mantendra su cargo como Director. Lo anterior fue comunicado a la
Superintendencia del Mercado de Valores el 10 de diciembre de 2019.

Informe de Actualizacion Trimestral 2 Apoderado Legal: dgr/ '
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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A,  Activos y liquidez

Los activos al 31 de diciembre de 2019 estdn compuestos por depdsitos en bancos y arrendamientos
financieros por un total de B/.175.2 millones, que comparados con el total de activos reportados al 31 de
diciembre de 2018 por B/.189.7 millones, decrecen B/.14.5 millones (7.7%). Esta variacion se explica
principalmente por la disminucién en la cartera de arrendamientos netos por B/.9.8 millones (6.3%) y en
depdsitos en bancos por B/.4.7 millones (14.3%).

La totalidad de los activos liquidos de Leasing Banistmo S.A. se encuentran en cuentas bancarias de
Banistmo S.A.

Para mayor detalle, presentamos el siguiente cuadro con la posicién de activos liquidos de Leasing Banistmo
S.A. al 31 de diciembre de 2019:

‘Activos Liquidos

Total Activos liquidos
Arrendamientos financieros netos
Total de Activos Productivos
Otros Activos

‘Total de Activos

Razones de liquidez

diciembre-19
28,295,376
144,900,823
173,196,199
1,970,681
175,166,880

diciembre-19

diciembre-18
33,031,769
154,690,574
187,722,343
1,972,076
189,694,419

diciembre-18

Arrendamientos financieros/Total de Activos
Activos Liquidos/Total de Activos

Activos Liquidos/Activos Productivos

. Total de Activos Productivos/Total de Activos
i Total de Otros Activos/Total de Activas

Informe de Actualizacién Trimestral
31 de diciembre de 2019
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B. Recursos de Capital

La empresa ha mantenido una mezcla de recursos propios y deuda, los cuales se han utilizado
principalmente para mantener la cartera de arrendamientos financieros.

Sus principales fondos de operacion provienen del flujo de caja generado por los ingresos provenientes de
arrendamientos financieros. El capital de trabajo para otorgamiento de estos arrendamientos se da a través
de la colocacién de bonos en el mercado bursétil de Panama.

De igual forma, el principal compromiso de Leasing Banistmo S.A. son las emisiones de bonos que realiza la
entidad. El detalle del valor nominal de los bonos que se mantienen con sus respectivos vencimientos se
muestra a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
2019 2018
{No Auditado) {Auditado)

Bonos corporativos serie M emitidos en marzo de 2015 con
vencimiento el 20 de marzo de 2019 pagaderos - 2,812,500
trimestralmente.

Bonos corporativos serie N emitidos en octubre de 2015 con

vencimiento el 6 de ociubre de 2019 pagaderos s 8,750,000
trimestralmente.
Bonos corporativos serie O emitidos en abril de 2016 con 3.750.000 11.250.000

vencimiento el 8 de abril de 2020 pagaderos trimestralmente.
Bonos corporativos serie P emitidos en junio de 2016 con

vencimiento el 30 de junic de 2020 pagaderos 5,000,000 15,000,000
trimestraimente.

Bonos corporativos serie Q emitidos en febrero de 2017 con

vencimiento el 23 de febrero de 2021 pagaderos 6,250,000 11,250,000
trimestralmente.

Bonos corporativos serie R emitidos en agosto de 2017 con

vencimiento el 7 de agosto de 2021 pagaderos 10,937,500 17,187,500
trimestralmente.

Bonos corporativos serie S emitidos en diciembre de 2017 con

vencimiento el 15 de diciembre de 2021 pagaderos 10,500,000 15,750,000

trimestralmente.
Bonos corporativos serie T emitidos en mayo de 2018 con

vencimiento el 31 de mayo de 2022 pagaderos 18,750,000 26,250,000
trimestralmente.

Bonos corporativos serie U emilidos en septiembre de 2018

con vencimiento el 24 de septiembre de 2022 pagaderos 13,750,000 18,750,000

trimestralmente.

Bonos corporativos serie A emitidos en diciembre de 2018 con
vencimiento el 19 de diciembre de 2022 pagaderos 22,500,000 30,000,000
trimestralmente.

Bonos corporativos serie V emitidos en julio de 2019 con

vencimiento el 22 de julio de 2024 pagaderos trimestralmente. 19,000,000

Bonas corporativos serie W emitidos en octubre de 2019 con

vencimiento el 17 de octubre de 2024 pagaderos

trimestralmente. 30,000,000

Total de valor nominal de Bonos por pagar 140,437,500 157,000,000

Los bonos estdn respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales del

Informe de Actualizacion Trimestral 4 Apaderado Legal: M/{
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mismo.

Bajo Resolucion CNV No. 153-10 del 3 de mayo de 2010, fue aprobado el programa rotativo de bonos por
B/.150 millones, los cuales podran ser emitidos en una o mas series por plazos de tres (3) hasta siete (7)
afnos contados a pariir de la fecha de emision respectiva de cada serie.

Bajo Resolucién SMV No. 245-18 del 1 de junio de 2018, fue aprobado el programa rotativo de bonos por
B/.250 millones, los cuales podran ser emitidos en una o mds series por plazos de tres (3) hasta siete (7)
anos contados a partir de la fecha de emisidon respectiva de cada serie.

El proposito de estos compromisos es fondear la cartera de la entidad. La fuente de fondos para cumplir con
estos compromisos es la propia amortizacion de la cartera de arrendamientos financieros.

No se estima realizar pago de dividendos, ni devalucion de fondos de capital a los accionistas de la empresa;
por lo cual consideramos que no habra cambios en este rubro, ni costos relacionados.

Los pasivos de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2019, ascienden a B/.145.4 millones lo que
representa una disminucion de B/.15.7 millones (9.7%) con relacion a los B/.161.1 millones reportados al 31
de diciembre de 2018.

La composicion de los pasivos de la compaiia se muestra a continuacién:

‘Pasivos diciembre-19 diciembre-18
Bonos por Pagar 140,977,304 157,266,097
Otros pasivos 4,428,853 3,797,372
:Total de Pasivos 145,406,157 161,063,469
Total de Fondos de Capital 29,760,723 28,630,950
Relacion Pasivo / Patrimonio 4.89 5.63

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonic de la compahia alcanza la cifra de B/.28.8 millones, lo que
representa un aumento de B/.1.1 millones (3.9%) con relacién a los B/.28.6 millones reportados al 31 de
diciembre de 2018, debido principalmente al incremento en utilidades retenidas.

La capitalizacion de Leasing Banistmo S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la
siguiente:

Patrimonio diciembre-19 diciembre-18

Acciones comunas 28,345,150 28,345,150
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 1,415,573 285,800

‘Total Fondos de Capital 29,760,723 28,630,950

Informe de Actualizacién Trimestral . Apoderado Legal: '
31 de diciembre de 2019
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C. Resultados de las Operaciones

Ingresos

Al 31 de diciembre de 2019, los ingresos de Leasing Banistmo S.A. suman un total de B/.10.3 millones lo que

representa un aumento de B/.0.4 millones (4.2%), con relacidn a los B/.9.9 millones reportados al 31 de
diciembre de 2018.

‘Ingresos diciembre-19 diciembre-18

Intereses sobre arrendamientos 9,513,400 9,229,557
Ingresos no procedentes de contratos 823,810 687,664

Total de ingresaos 10,337,210 9,917,221

Gastos

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2019 ascienden a B/.0.5 millones lo que
representa un aumento de B/.68.9 miles (16.5%) con relacion a los B/.0.4 millones reportados al 31 de
diciembre de 2018.

‘Gastos generales y administrativos diciembre-19 diciembre-18:

Honorarios y Servicios Profesionales 29,418 59,263
Otros 457,332 358,514

.Total gastos generales y administrativos 486,750 7777

Los gastos de provision al 31 de diciembre de 2019 alcanzan los B/.2.1 millones, que al compararlo con la
reversa de provision por B/. 1.1 millones al 31 de diciembre de 2018, representa un incremento por B/. 3.3
millones {291.0%).

Los gastos de impuestos al 31 de diciembre de 2019 son de B/. 0.8 millones, lo que representa una
disminucion de B/.0.8 millones (51.8%) con comparacion a los B/.1.6 millones al 31 de diciembre del 2018.
Esta variacion se debe principalmente al menor gasto de impuesto diferido relacionados a la liberacion de
reservas del 2018.

Al 31 de diciembre de 2019, los gastos por intereses totalizan B/.5.6 millones, lo que representa un aumento
de B/.0.5 millones (9.3%), con relaciéon a los B/.5.2 millones reportados al 31 de diciembre de 2018;
incremento relacionado a las emisiones de bonos realizados en el transcursc del aio 2019, para fondear el
crecimiento del negocio.

.Gastos por intereses diciembre-19 diciembre-18

Gastos por intereses sobre financiamiento

Totalide gastos porintereses 5,641,099 5,159,987

Para mayor detalle, presentamos a continuacion un cuadro que muestra el comportamiento de los ingresos y
gastos al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Informe de Actualizacion Trimestral Apoderado Legal: Mr{ -
31 de diciembre de 2019
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diciembre-19

diciembre-18

Ingresos

Intereses sobre arrendamientos
Ingresos no procedentes de contratos

‘Total de ingresos
:Gastos

Gastos por intereses sobre financiamiento
Gastos por comisiones

Gastos generales y administrativos
Impuesto sobre la renta

{Liberacién de) provision para perdidas
\Total de Gastos

9,513,400

823,810
10,337,210

5,641,099
30,201
486,750
782,724
2,135,208

9,075,982

9,229,557

687,664
9,917,221

5,158,987
16,631
7,777
1,624,262
(1,105,568)
6,113,089

Utilidad Neta

D. Analisis de las Perspectivas

1,261,228

3,804,132

Las perspectivas del negocio son positivas, basado en un entorno de crecimiento econdémico y dinamismo de
los seclores emergentes, por [0 que se espera seguir creciendo de manera rentable ante la necesidad de
inversion de los agentes econdmicos. No se anticipan circunstancias futuras que puedan afectar el negocio

de forma adversa.

Informe de Actualizacion Trimestral
31 de diciembre de 2019
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Resumen Financiero

Presentamos el resumen financiero de los estados de utilidades integrales y cuentas de balance reportados al

31 de diciembre de 2018 y los tres trimestres anteriores.

:ESTADO DE GANANCIAS O

PERDIDAS

diciembre-19

Acumuiado
tnmestral

Para los trimestres terminados en:

éepﬁembredg
Acumulado
frimestral

junio-18
Acumulado
trimestral

marzb-‘lg

Acumuiado
frimestral

Ingresos por intereses sobre

arrendamientos 2,384,809 2,373,020 2,348,213 2,407,358
Gastos por intereses sobre

financiamiento

y otras obligaciones (1,535,452) (1,338,130} {1,306,511) {1,461,008)
Liberacion (Gastos) de Reservas (1,647,250) {826,467) 711,097 {372,588}
Comisiones Netas 208,173 118,339 270,698 196,399
Gastos Generales y Adminisirativos {(194,217) {85,489) (114,782) (92,262)
Impuesto sobre la renta 139,514 {92,737) (508,770) (320,730)
Utilidad o pérdida (644,423) 148,535 1,399,845 357,171
Acciones emitidas y en circulacion 500 500 500 500
Utilidad o pérdida por accidn {1,289) 297 2,800 714
Utilidad o pérdida del periodo (644,423) 148,535 1,399,945 357,171

ESTADO DE SITUACION

diciembre-19

septiembre-19

junio-19

FINANCIERA

Informe de Actualizacion Trimestral
31 de diciembre de 2019

Arendamientos financieros POr | 144,900,623 [ 147,519,569  [146,140,533 | 149,110,807
Total de activos 175,166,880 161,714,354 161,213,840 174,850,148
Bonos por pagar, neto 140,877,304 127,427,530 123,004,636 138,725,189
Total de pasivos 145,406,157 131,309,208 130,957,228 145,862,026
Acciones Preferidas - - - -
Acciones comunes 28,345,150 28,345,150 28,345,150 28,345,150
Utilidades retenidas 1,415,573 2,059,996 1,911,462 642,972
Total de patrimonio 29,760,723 30,405,146 30,256,612 28,988,122
8

Apoderado Legal: M{[
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'RAZONES FINANCIERAS:

Total de pasivos + Bonos por pagar/

diciembre-19

septiembre-19

total de patrimonio 4.89 4.32 4.33 5.03
Arrendamientos financieros por

cobrar/total de activos 86.1% 93.9% 92.9% 87.9%
Gastos Generales y Administrativos
| /ingresos totales 18.4% 7.4% 8.7% 8.1%
Reserva/Vencidos 1563.9% 120.1% 158.1% 184.8%

Informe de Actualizacion Trimestral
31 de diciembre de 2019
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Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros intermedios de Leasing Banistmo S.A. al cierre de 31 de diciembre de 2019 se
adjuntan al presente informe como parte integral del mismo (ver anexo).

IV PARTE
DIVULGACION

1. Identifique el medio de publicacién por el cual ha divulgado o divulgard el Informe de
Actualizacion.

Este informe sera divulgado al publico mediante la pagina de internet de Banistmo S.A.
www.banistmo.com

Fecha de divulgacién: febrero 2020

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre de
cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma.

Gonza
derado Legal
Bamstmo S.A.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién
del publico inversionista y del pablico en general”.

Informe de Actualizacion Trimestral Apoderado Legal:
31 de diciembre de 2019
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Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019 (No Auditado)

(Con el informe del Contador)

“Este documento ha sido elaborado con el
conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicién del piblico inversionista y del publico
en general”



INFORME DEL CONTADOR

Sefnores .

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Hemos revisado los estados financieros consolidados que se acompaiian de Leasing Banistmo
S.A. (“la Compaiiia”) al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de situacion
financiera, de ganancias o pérdidas, de utilidad integral, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los doce meses terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de
politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esas normas requieren que se planifique y se realice la revision para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos.

Consideramos que los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Leasing Banistmo
S.A al 31 de diciembre de 2019.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del piblico en general.”

Y

Eyra Nelly Zambrar;or\/aldés
C.P.A. Nol 598-2006
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Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Activos
Depésitos a la vista en bancos

Arrendamientos financieros por cobrar
Reserva para pérdidas crediticias esperadas
Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Activos mantenidos para la venta
Activos intangibles, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Bonos por pagar, neto

Cuentas por pagar - proveedores
Acreedores varios

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

I

Notas

3,17,18

3.4
34
3.4,17,18

3

6

16
3,7.17

13

3,8,17,18
39,17
3,10
13

12

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
28,295,376 33,031,769
150,808,967 159,432,927
(5,908,144) (4,742 353)
144,900,823 154,690,574
123,400 203,600
166,136 220,221
1,483,118 1,192,090
198,027 356,165
175,166,880 189,694,419
140,977,304 157,266,097
4,409,270 3,774,799
19,583 22,573
145,406,157 161,063,469
28,345,150 28,345,150
1,415,573 285,800
29,760,723 28,630,950
175,166,880 189,694,419

Ay

4
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en balboas)

Notas 2019 2018
{No Auditado) (Auditado)

Ingresos por intereses sobre arrendamientos 17 9,513,400 9,229,557
Gastos por intereses sobre financiamiento

y otras obligaciones 17 5,641,099 5,159,987
Ingresos netos por intereses, antes de provisiones 13 3,872,301 4,069,570
Provision / liberacién para pérdidas crediticias esperadas 4 2,136,884 (1,118,643)
Liberacion / provision para reserva de cuentas por cobrar 7 (1,676) 13,075
Ingresos netos por intereses, después de provisiones 13 1,737,093 5,175,138
Ingresos / gastos por servicios financieros y otros:
Gastos por comisiones 17 (30,201) (16,631)
Ingresos no procedentes de contratos 14 823,810 687,664
Total de ingresos por servicios financieros y

otros, neto 13 793,609 671,033
Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales 29,418 59,263
Amortizacidn de sofiware, proyectos y otros 6 54,085 23,961
Otros gastos 15,17 403,247 334,553
Total de gastos generales y administrativos 13 486,750 417,777
Ganancia antes del impuesto sobre la reata 13,16 2,043,952 5,428,394
Impuesto sobre la renta 13,16 782,724 1,624,262
Ganancia neta 13 1,261,228 3,804,132
Ganancia neta por accién bisica 12 2,522 7,608

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

A1



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por e} afno terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (Auditado)
Ajuste por adopcidn de la NIIF 9

Saldo al 1 de enero de 2018, reexpresado
Ganancia neta
Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (Auditado)
Ganancia neta

Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (No Auditado)

Nota

(Déficit
acumulado)
Acciones utilidades Total
comunes retenidas de patrimonio
28,345,150 (837,552) 27,507,598
- (2,551,060) (2,551,060)
28,345,150 (3,388,612) 24,956,538
- 3,804,132 3,804,132
- (129,720) (129,720)
28,345,150 285,800 28,630,950
- 1,261,228 1,261,228
- (131,455) (131,455)
28,345,150 1,415,573 29,760,723

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financicros.

-



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas}

Notas

Actividades de operacién
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por / utilizado en las actividades de operacién:
Provision / liberacidén para pérdidas crediticias csperadas 4

Liberacion / provisién para cuentas por cobrar 7
Otros deterioros

Descartes de activos intangibles 6
Amortizacién de software, proyectos y otros 6
Gasto de impuesto sobre la renta 13,16

Ingresos por intereses

Gaslos por intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Arrendamientos financieros por cobrar
Activos mantenidos para la venta
Otros activos
Cuentas por pagar - proveedores
Acreedores varios

Efectivo generado de operaciones
Intereses y comisiones recibidas
Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Electivo neto provisto por / uiilizado en las
actividades de operacion

Actividades de inversion
Adiciones de activos intangibles y efectivo neto
utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Pagos de bonos por pagar

Emisién de honos

Impuesto complementario

Efectivo neto ulilizado en / provisto por las
actividades de financiamiento

Disminucion / aumento neto en el efectivo
Efectivo y depdsitos en bancos al inicio del afio
Efectivo y depositos en bancos al linal del afio

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

-5-

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
1,261,228 3,804,132
2,136,884 (1,118,643)
(1,676) 13,075
78,657 9,626
- 26,165
54,085 23,961
782,724 1,624,262
(9,513,400) (9,229,557)
5,641,099 5,159,987
7,874,231 {15,800,276)
766,081 543,722
172,311 161,909
634,471 (1,167.224)
(2,990) 802
8,622,477 (19,752,191)
8,551,154 11,727,716
(5,367,392) (5,368,976}
(1,109,905) (1,286,956)
11,957,562 (10.876.275)
- (164,312)
{66,562,500) (63,550,000)
50,000,000 80,000,000
(131,455) (129,720
(16,693,955} 16,320,280
(4,736,393) 5,279,693
33,031,769 27,752,076
28,295,376 33,031,769
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1.

Organizacion

Leasing Banistmo S.A. (la “Compafiia”) estd constituida bajo las leyes de la Repiiblica de
Panamd, e inicié operaciones en mayo de 1990. La Compaiiia se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maguinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.

Las operaciones de arrendamiento financiero estin reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio
de 1990, por medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de
Bienes Muebles dentro y fuera de la Reptiblica de Panama. La Ley No.7 establece, entre otros,
requisitos referentes al capital minimo, duracién de los contratos y periodo de depreciacién.

La Compaiifa es una subsidiaria de propiedad absoluta de Banistmo S.A. (la “Compaiiia
Matriz”) y, junto con otras sociedades, mantiene una administracién conjunta que ejerce
influencia importante en las decisiones administrativas y de operaciones de todas las
compaiifas relacionadas, y, por consiguiente, ciertas transacciones entre la Compaiiia y las
sociedades del Grupo reflejan intereses comunes. La iltima compaiiia controladora es
Bancolombia, S. A.

Mediante Resolucién No.0075-2018 de 7 de junio de 2018, la Superintendencia de Bancos de
Panam4, autoriza a Banistmo S.A. y Leasing Banistmo S.A., entidades que pertenecen a un
mismo Grupo Econémico, compartir de manera definitiva oficinas y personal especificamente
de diversas instancias de la Compaiiia Matriz. Se exceptiian de esta autorizacién las dreas y
personal de atencidn al publico.

La oficina principal de la Compaiiia estd localizada en Plaza Edison, Avenida Ricardo J.
Alfaro, Panama, Repuiblica de Panama.
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2.1

2.2,

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas
Base de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de cinnplimiento

Los estados financieros que se presentan han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en Inglés, International Accounting Standards
Board — TASB).

Base de presentacion

Los estados financieros son preparados sobre la base de costo historico, exceptuando los
activos clasificados como mantenidos para la venta que se reconocen al menor costo entre
su valor en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Repiiblica de Panami, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panamd no emite papel moneda propio y, en
su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal o moneda funcional.

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia evalda la
seleccidn, revelacién y aplicacién de las politicas de contabilidad criticas en las
estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a los supuestos y
estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro del siguiente
aiio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacidn de las politicas de contabilidad
se resumen a continuacion:

v
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Valor razonable de los instrumientos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados
activos es determinado usando técnicas de valoracién con referencia a datos observables
del mercado. Cuando las técnicas de valoracién (por ejemplo, modelos) son usadas para
determinar los valores razonables, ellas son validadas y aprobadas por la instancia
respectiva. Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y los modelos
son calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacidn actual y precios
comparativos del mercado. (Véase Nota 18).

Deterioro del riesgo de crédito de activos financieros

Para la estimacidn de las pérdidas crediticias esperadas se utilizan metodologias colectivas
e individuales. Para las pérdidas bajo la metodologia colectiva, los métodos de estimacién
se consideran como criterio critico porque estdn basados en el uso de informacion histérica,
la cual es complementada por un juicio importante de la Administracién sobre las
condiciones econdmicas actuales y futuras.

Entre los factores de riesgo que se incluyen en la medicién de las pérdidas crediticias
esperadas se encuentran las proyecciones de las principales variables macroeconémicas,
por ejemplo: las tasas de desempleo, el PIB, el nivel de las tasas de interés, entre otras; las
proyecciones del precio de las garantias, los plazos de la cartera y otras variables que tienen
influencias en las expectativas de pago de los clientes.

La metodologia y los supuestos utilizados para calcular las pérdidas por deterioro se revisan
regularmente a la luz de las diferencias entre las estimaciones de pérdida y la experiencia
de pérdida real. Por ejemplo, las tasas de pérdida y el tiempo esperado para futuras
recuperaciones se comparan regularmente con los resultados reales para garantizar que
sigan siendo apropiados.

Para los préstamos evaluados individualmente, la Administracién emite juicios sobre la
condicién financiera de los clientes, que pueden implicar varios factores, tales como los
cambios regulatorios potencialmente impactantes para el negocio del cliente, cambios en
la dindmica comercial y operativa del cliente y la capacidad para negociar con €xito por
dificultades financieras y generar suficiente flujo de efectivo para pagar las obligaciones
de la deuda.
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Modelo de deterioro bajo enfogue simplificado para las cuentas por cobrar

Para las cuentas por cobrar, la Compaiifa aplica un modeto simplificado de deterioro de
acuerdo con el enfoque de soluciones pricticas bajo la NIIF 9, el cual estipula que para
aquellas cuentas por cobrar que por su naturaleza no sea posible encontrar modelos para
los componentes de la pérdida crediticia esperada (PCE), es posible utilizar matrices de
provisiones que especifiquen una tasa de provisién por rangos dependiendo del nimero de
dias de morosidad.

La Compaiiia estima la pérdida crediticia esperada (PCE) de las cuentas por cobrar diversas
tomando como base los porcentajes de probabilidad de incumplimiento (PY) resultantes de
carteras de crédito (porcentajes de cobertura). Se aplica como monto de provision, el
resultado de la acumulacién de dias vencidos por el (%) correspondiente de PI. (Véase
Nota 7.1.).

El porcentaje de las pérdidas créditicias esperadas (PCE) es actualizado en cada trimestre
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito de la cartera desde el reconocimiento
inicial. (Véase Nota 7.1.).

La Compaiifa tiene cuentas por cobrar relacionadas con pagos por cuentas de clientes
asociados a la cartera de crédito a las cuales se le aplica la metodologia colectiva de

pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran sobre las diferencias temporarias
deducibles o gravadas originadas entre las bases fiscales y las bases contables, teniendo en
cuenta las normas fiscales vigentes. La determinacion de las bases fiscales del impuesto
diferido implica juicios para estimar futuras ganancias, compensaciones o deducciones
fiscales.

La determinacién del impuesto diferido implica estimaciones futuras de ganancias que
pueden verse afectadas por cambios en las condiciones econémicas, sociales, politicas, y
en interpretaciones por parte de la Compaiiia y las autoridades fiscales. (Véase Nota 16.2).
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Impuesto sobre la renta

La Compaiiia estd sujeta al impuesto sobre la renta. Un juicio significativo es requerido
para determinar la provisién del impuesto sobre la renta. Existen muchas transacciones y
cdlculos, por los cuales la determinacién del impuesto final se dictamino que no presenta
impacto material durante el curso normal del negocio. La Compaiiia reconoce activos para
impuestos anticipados basado en estimaciones de si se tendrdn que pagar impuestos
adicionales. Donde el resultado del impuesto final sea diferente a los montos que fueron
registrados inicialmente, dichas diferencias impactardn el impuesto sobre la renta y la
provisién de impuesto diferido en el periodo para el cual se haga esta determinacion.

Determinacion del precio de las transacciones de contratos con_clientes

La Compaiiia le asigna a cada uno de los servicios, el importe que represente el valor que
espera recibir como contraprestacién por cada compromiso de forma independiente, es
decir, con base en el precio relativo de venta independiente. El precio que determina la
Compaiifa a cada obligaci6n de desempefio lo hace definiendo el costo de cada servicio,
impuestos relacionados y los riesgos inherentes asociados a la operacién o la transaccion,
mds el margen que espera recibir en cada uno de los servicios, tomando como referencia
los precios y las condiciones de mercado, asi como la segmentacidn del cliente.

Evaluacion de principal versus aeenie

La Compaiifa actiia como principal si controla un bien o servicio comprometido antes de
transferirlo a un cliente. Sin embargo, la Compaiiia no necesariamente estd actuando como
un principal si obtiene e! derecho legal sobre un producto solo de forma momentanea antes
de que el derecho se transfiera al cliente. La Compaiifa actuando como principal en un
contrato puede satisfacer una obligacién de desempefio, por si misma; o puede contratar a
un tercero, para satisfacer toda o parte de una obligacién de desempeiio en su nombre.
Cuando la Compaiiia es el principal y satisface una obligacién de desempeiio, reconoce los
ingresos de actividades ordinarias por el importe bruto de la contraprestacion a la que
espera tener derecho a cambio de los bienes o servicios transferidos.
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2.3.

Cuando la Compaiiia es el agente y satisface una obligacién de desempeiio, reconoce
ingresos de actividades ordinarias por €l importe de cualquier pago o comisién a la que
espera tener derecho a cambio de organizar para la otra parte, la entrega de sus bienes o
servicios. El pago o comisién de la Compaififa puede ser el importe neto de la
contraprestacién que la entidad conserva después de pagar a la otra parte la
contraprestacién recibida a cambio de los bienes o servicios a proporcionar por la otra parte.
De igual forma, la Compaiifa determina que actiia como agente cuando:

No es el responsable principal del cumplimiento del contrato; y

e No tiene discrecidn para establecer precios para los bienes o servicios de la otra parte
y, por ello, el beneficio que la Compaiifa puede recibir de esos bienes o servicios estd
limitado.

La Compaiiia actua como agente para los servicios de seguros que ofrece dentro de los
préstamos a sus clientes.

Pronunciamientos Contables Nuevos y Revisados

Nuevas normas e interpretaciones adoptadas por la Compaiifa

e NIIF 16 - Arrendamientos: la Compaiiia adopté desde el | de enero de 2019, la NIIF
16 emitida en enero de 2016. De acuerdo con lo requerido, lo siguiente es la naturaleza
y efecto de estos cambios:

La NIIF 16 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 Arrendamientos y todas sus
interpretaciones. Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicién,
presentacion y revelacion de arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a
contabilizacién bajo la NIC 17 de los arrendamientos financieros. Al inicio del
arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo para el pago de los cdnones
(pasivo por arrendamiento} y un activo que representaria el derecho a usar el activo
subyacente durante el término del arrendamiento (derecho de uso del activo). Los
arrendatarios deberin reconocer de manera separada el gasto de intereses del pasivo
por arrendamiento y el gasto de depreciacion del derecho de uso.
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La Compaiiia adopté la NIIF 16 usando el método de adopcidén retrospectivo
modificado, donde los activos por derecho de uso se medirdn como si la NIIF 16
siempre se hubiera aplicado, usando la tasa de descuento conocida a la fecha de
transicion.

Al momento de evaluar los contratos para identificar si contenian arrendamientos, se
determind que la adopcién de esta norma no tiene un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

e Modificacion a la NIIF 9: Cancelacién Anticipada con Compensacién Negativa:
la Compaiiia adoptd desde el 1 de enero de 2019, la modificacién a la NIIF 9, que
propone una excepcién limitada para activos financieros que tendrian, en otro caso,
flujos de efectivo contractuales que son solo pagos del capital e intereses, pero que no
cumplen esa condicién solo como consecuencia de la caracteristica de cancelacién
anticipada.

Al aplicar las propuestas, algunos activos financieros fueron elegibles para ser medidos
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales,
sujetos a la evaluacién del modelo de negocio en el que se mantienen, si se cumplen
las siguientes dos condiciones:

» El importe por la cancelacion anticipada es incongruente solo porque la parte que
opta por finalizar el contrato de forma anticipada (o provoca la finalizacion
anticipada del contrato por otro medio) puede recibir una compensacién adicional
razonable por hacerlo asi; y

¢ Cuando la Compaiiia reconoce inicialmente el activo financiero, el valor razonable
de la caracteristica de cancelacién anticipada es insignificante.

En la revisién de las condiciones anteriores y al evaluar los criterios de la modificacién
a la norma, se identificé que no hubo impactos significativos que generen una
modificacién a los estados financieros.

o CINIIF - 23 Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias: con la finalidad de dar mayor claridad al tratamiento contable del
Impuesto sobre la renta establecido en la NIC 12, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) emitio la
interpretacién CINIIF 23 con fecha efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La
interpretacién establece los elementos que deben ser evaluados cuando exista

incertidumbre con respecto a la aplicacién de tratamientos fiscales que puedan
ocasionar conflicto con la autoridad fiscal donde la Compaiifa tiene su domicilio. %
i Sﬁb@'
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Los siguientes aspectos deben ser considerados al evaluar la aplicacién de la norma:

* Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada;

¢ Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades correspondientes;

» La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal / pérdida fiscal, bases
fiscales, pérdidas / créditos fiscales no utilizados, y tarifas fiscales;

e La maneraen que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias; y

e Una entidad debe determinar si evalia cada tratamiento incierto por separado o
agrupados, debiendo utilizar el enfoque que mejor predice la resolucion de las
incertidumbres.

En la revision de las condiciones anteriores y al evaluar los criterios de interpretacion,
se identific que su aplicacién no tiene impactos significativos en los estados

financieros.

Nuevas normas v enmiendas aiin no adoptadas por la Compaiiia

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero
no son mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaiifa. Los principales cambios de esias nuevas
nOrmas se presentan a continuacion:

e Revision al Marco Conceptual: el IASB emiti6 en marzo de 2018 el Marco
Conceptual, que establece un conjunto completo de conceptos para reportes
financieros, establecimiento de estindares, guia para preparadores en el desarrollo de
politicas de contabilidad consistentes y apoyo para otros usuarios en su esfuerzo por
entender e interpretar las normas. El marco conceptual incluye conceptos nuevos,
definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos, y aclara
algunos conceptos importantes. La revision al marco conceptual aplica para periodos
iniciados a partir del 1 de enero de 2020.

La Administracién evaludé la revisidon al marco conceptual concluyendo que su
aplicacién no tiene impactos en los estados financieros y revelaciones de la Compaiifa.

e Enmienda a la NIC 1 - Presentacion Estados Financieros y NIC 8 Peliticas
Contables, Cambios en las Estimaciones y Errores: las enmiendas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad proponen la realizacion de
modificaciones menores a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para aclarar la
definicién de “materialidad o con importancia relativa™. w
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2.4.

Las modificaciones propuestas para mejorar la definicién de materialidad o con
importancia relativa y aclaran su aplicacidn para:

» Coordinar la redaccién de la definicion de las NIIF y la definicién en el marco
conceptual para la informacton financiera;

¢ Incorporar algunos de los requerimientos de apoyo existentes en la NIC 1 en la
definicion para darles un realce adicional; y

e Mejorar la claridad en la explicacién que acompaiia a la definicién de materialidad
o importancia relativa.

El Consejo espera que las modificaciones propuestas mejoren la comprension de los
requerimientos existentes, sin embargo, puesto que estas modificaciones propuestas se
basan en las guias existentes, el Consejo no espera que afecten de manera significativa
la forma en que se realizan en la préictica los juicios de materialidad o importancia
relativa ni a los estados financieros de las entidades.

El Consejo finalizé recientemente un proyecto denominado “Documento Separado de
Prictica de Materialidad o Importancia Relativa”, para proporcionar a las entidades
guias sobre la realizacidn de juicios de materialidad o importancia relativa al preparar
estados financieros.

La fecha efectiva para esta modificacién es el | de enero de 2020, con aplicacion
prospectiva, aunque se permite su adopcidn anticipada. La Administracién evalud los
cambios y concluye que las modificaciones de la NIC | y NIC 8 no tendrdn impactos
en los estados financieros y revelaciones de la Compaiiia.

No existen otras normas y enmiendas emitidas y que atin no son efectivas que podrin tener
impacto material en la Compaiia.

Presentacion de los Estados Financieros

La Compaiifa presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez. El monto neto
de los activos y pasivos financieros son compensados en el estado de situacién financiera,
solo cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos
y existe la intencién de liquidar el monto neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

El estado de ganancias o pérdidas se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y los
gastos. Los ingresos y los gastos no se compensan, a menos que dicha compensacion sea
permitida o requerida por alguna norma o interpretacién contable, y sea descrita en las
politicas de la Compaiiia.
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El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto, en el cual se parte
de la ganancia o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las
transacciones y partidas no monetarias, asi como las ganancias o pérdidas atribuibles a las
actividades de operacidn, inversién y financiamiento.

Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Clasificacion de Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros seglin se midan posteriormente a costo
amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUID)
o a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) sobre la base del modelo de negocio
de la entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiifa no mantenfa instrumentos financieros
clasificados en VRCOUI y VRCR.

Activos financieros a costo amortizado {(CA)

Los activos financieros se miden a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

¢ El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de efectivo derivados solamente de pagos de capital e intereses sobre el saldo
vigente.

De acuerdo con la NIIF 9, el método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un activo y de asignar el ingreso por intereses durante el periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los futuros pagos en efectivo
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero, o, cuando sea apropiado,
por un periodo menor, al valor neto en libros del activo al momento inicial. Para calcular
la tasa de interés efectiva, la Compaiifa estima los flujos de efectivo considerando todos los
términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera pérdidas de crédito
futuras y considerando el saldo inicial de transaccién u otorgamiento, los costos de
transaccion y las primas otorgadas menos las comisiones y descuentos recibidos que son
parte integral de la tasa efectiva.
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Evaluacion del modelo de negocio

La Compaiifa realizé una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar de
la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y cdmo se proporciona la informacion
a la Administracion. La informacién considerada incluye:

e Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y la
operacion de esas politicas en la prictica. Estas incluyen si la estrategia de la
Administracién se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que los estdn financiando o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

e  C6mo se evaltia e informa al personal clave de la Administracidn de la Compaiifa sobre
el rendimiento en portafolios;

e Los riesgos que afectan el rendimiento de los modelos de negocic (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

e  C6mo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); y

¢ La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en afios anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo,
informacién sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada sino como
parte de una evaluacién de c6mo el objetivo de la Compaiifa establecidos para manejar
los activos financieros es logrado y cémo los flujos de caja son realizados.

Modelo de neeocio cuvo objetivo es marnitener los activos para obtener los flujos de efectivo
contracticales

Un portafolio de activos financieros se gestiona con el objetivo de obtener flujos de efectivo
mediante los pagos de capital e intereses a lo largo de la vida del instrumento, incluso
cuando las ventas de los activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran en el
futuro.

Cambio del modelo de negocio

Cuando se cambie el modelo de negocio para la gestién de los activos financieros, todos
los activos afectados se deben reclasificar prospectivamente desde la fecha de
reclasificacién y no se reexpresardn las ganancias, pérdidas o intereses previamente

reconocidos, incluyendo las ganancias o pérdidas por deterioro de valor. ﬂ
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Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de_principales e
intereses — SPPI

La Compaiiia considera si los flujos de efectivo son consistentes con la contraprestacion
del dinero en el tiempo, el riesgo crediticio y otros riesgos basicos asociados al préstamo.
No se introduce la exposicion a los riesgos o volatilidad que no estin relacionados en los
acuerdos bisicos de cada préstamo, las tasas de interés no tienen caracteristicas particulares
orientadas a ciertos tipos de segmentos de clientes, ademds las variables definidas en dicha
metodologia no se encuentren sujetas a cambios en los precios de patrimonio, o indexadas
a variables como rendimientos del deudor o indices de patrimonio, al igual que no se tiene
en cuenta el nivel de endeudamiento con el fin de evitar que dentro de la tasa se considere
el apalancamiento.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Compaiiia considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluyd la evaluacién
para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar
el afio 0 monto de los flujos de efectivo contractuales a tal modo que no cumpla con esta
condicidén. Al hacer esta evaluacién, la Compaiiia considerd:

Eventos contingentes que cambiarin el monto y periodicidad de los flujos de efectivo;
Condiciones de apalancamiento,

Términos de pago anticipado y extensidn;

Términos que limitan la Compaiiia para obtener flujos de efectivo de activos
especificos, por ejemplo, acuerdos de activos sin recursos; y

e  Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo,
por ejemplo, reinicio periddico de tasas de interés.

Los créditos tienen una tasa de interés contractual basada en una duracién que no supera la
vida restante del instrumento. En la gran mayoria de las operaciones de la Compaiiia no se
contempla un restablecimiento periddico de las tasas de interés y en caso de darse una
operacidn de este tipo, se sustenta en la evaluacion del riesgo de crédito, y en la moneda en
la que se denomina el activo, validando que el afio en el cual se establece la tasa de interés
corresponda a su vigencia. En estos casos, la Compaiifa evaluard si la caracteristica
discrecional es consistente con el criterio de solo capital e intereses considerando un
nimero de factores que incluyen si:

e Los deudores estin en condiciones de prepagar los préstamos sin penalidades
importantes;

e Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son
consistentes entre las compaiifas; y

) #
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2.7.

2.8.

e  Cualquier norma regulatoria de proteccion puesta a favor de los clientes.

Todos los arrendamientos de consumo y comerciales a tasa fija y variable contienen
condiciones para prepago.

En adicidn, una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterio si un
activo financiero es adquirido u originado con una prima o descuento de su monto
contractual nominal y el monto prepagado sustancialmente representa el monto contractual
a la par més los intereses acumulados contractualmente, pero no pagados lo cual puede
incluir una compensacién razonable por la terminacién anticipada, y el valor razonable de
la caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se informe
el valor neto en el estado de situacidn financiera, solamente si: (i) existe en el momento
actual un derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe
Ia intencién de liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultinea. Actualmente, la Compaii{a no ha compensado activos ni pasivos
financieros.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

La Compaiifa da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado o cuando la Compaiifa ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a otra entidad.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad del activo financiero y continua con el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos
que pudiera tener que pagar.

Si la Compaiiia transfiere o retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard
reconociendo el activo financiero separadamente y también reconocerd un pasivo
garantizado por el importe recibido.
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2.9.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo
(o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier
pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que ha sido
reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas.

Pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero o una parte de éste cuando, y sélo cuando la
obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada, cancelada o haya
expirado.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una parte del mismo)
que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocerd en el
estado de ganancias o pérdidas del afio.

Medicion de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o se pagaria para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicién. La mejor evidencia de valor razonable es el precio en un mercado activo. Un
mercado activo es uno en el cual transacciones de activos y pasivos tienen lugar con
suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacién del precio en una base
continua.

Cuando no existe un precio de cotizacién en un mercado activo, la Compaiiia utiliza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos observables relevantes y minimicen
el uso de datos no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora todos los
factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es el precio de transaccion. Una ganancia o pérdida en el reconocimiento inicial sdlo
se registra si hay una diferencia entre el valor razonable y el precio de la transaccién que
puede ser evidenciado por otras transacciones observables en mercados actuales para el
mismo instrumento o por una técnica de valoracion con entradas que incluyan solo datos
de los mercados observables.
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La Compaiiia registra las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del afio de presentacién del informe en el que se ha producido el cambio.

La Compaiifa establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracidn utilizadas para medir el valor razonable. (Véase
Nota 18).

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo estid basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros, la Compaiifa determina el valor razonable utilizando otras técnicas de
valoracion.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de tlujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios futuros observables
en mercados, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, mirgenes crediticios
y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

2.10. Arrendamientos Financieros por Cobrar - Deterioro

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de bienes muebles y se registran bajo el método financiero al valor presente
del contrato. La diferencia entre el monto total del contrato y el costo del bien arrendado
se registra como intereses no devengados, y se amortiza como ingresos por intereses sobre
arrendamientos durante el plazo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés
efectivo.

La Compaiiia ha definido que la medicién de deterioro bajo pérdida esperada de la cartera
de créditos se realiza a través de una evaluacién colectiva o individual de acuerdo con el
monto y las caracteristicas del crédito.

Los modelos colectivos incluyen parimetros de probabilidad de incumplimiento a 12
meses, probabilidad de incumplimiento a toda la vida de la obligacién, pérdida dado el
incumplimiento, y exposicién al incumplimiento con la inclusién del criterio prospectivo.
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Clasificacion de cartera en etapeas

A partir de la evaluacién de un incremento significativo de riesgo, un crédito puede ser
clasificado en diferentes etapas:

e Etapa !: instrumentos financieros que no presentan un deterioro en su calidad desde
su reconocimiento inicial 0 que tienen bajo riesgo de crédito al final del periodo de
reporte;

¢ Etapa 2: instrumentos financieros que han incrementado de manera significativa su
riesgo desde su reconocimiento inicial;

o Etapa 3: instrumentos financieros que tengan evidencia objetiva de deterioro (EOD)
en el periodo informado.

Para cada una de las etapas mencionadas se calculard una pérdida crediticia esperada (PCE)
que recogerd condiciones actuales y futuras tanto del comportamiento de la cartera como
de diferentes condiciones macroeconémicas asociadas. Para la etapa 1 se reconocerd la
pérdida crediticia esperada de los instrumentos sobre un horizonte temporal de 12 meses
de vida, mientras que para las etapas 2 y 3, se hard sobre el tiempo de vida de! instrumento.

Incremento significativo de rieseo de crédito

Para establecer si un activo presenta incremento significativo en el riesgo desde el
reconocimiento inicial, se realiza una evaluacién de factores cuantitativos y cualitativos y
revisa para cada portafolio la presuncién refutable de mds de 30 dias de mora. La forma en
que la Compaiifa determina si el riesgo crediticio de los instrumentos financieros se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial es la siguiente:
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Criterios cuantitativos

Comparacién de la probabilidad de incumplimiento a la vida del crédito: la Compaiiia ha
definido que el parimetro mds idéneo para la comparacidn del riesgo del instrumento es a
través de la comparacién de la probabilidad de incumplimiento a la vida del crédito en la
fecha de origen y la fecha actual, para esto se definen dos umbrales que permiten identificar
si existe un incremento significativo en el riesgo:

e Umbral absoluto: es la diferencia absoluta entre el valor de la probabilidad de
incumplimiento (PI) en fecha de presentacion y de origen. Este umbral determina el
valor a partir del cual una variacién absoluta positiva identifica un incremento en el
riesgo del instrumento; y

e Umbral relativo: es una variacién porcentual entre el valor de la probabilidad de
incumplimiento (PI) en fecha de presentacion y de origen. Este umbral determina el
valor a partir del cual una variacién porcentual positiva identifica un incremento en el
riesgo del instrumento.

En caso de que la comparacién de probabilidad de incumplimiento (PI) produzca el
sobrepaso de un umbral, pero no del otro, no se considera que exista un incremento
significativo del riesgo para el instrumento.

Si el instrumento no supera el umbral, se procede a evaluar otros criterios cualitativos, que
pueden identificar un incremento significativo del riesgo, incluso cuando la obligacién estd
muy cercana al vencimiento, estos criterios son los siguientes:

Criterios cualitativos

e Activos reestructurados por riesgo, en donde el cliente estd experimentando
dificultades financieras;

e Clientes en lista de observacién con nivel de riesgo medio;

o Adicionalmente, la Compaifiia revisa cada semestre si existen criterios colectivos para
la migracién de un grupo de clientes a la etapa 2, por ejemplo, si ha ocurrido un cambio
significativo desde el origen en un producto o region geogrifica especifica o cualquier
otro que se considere un hecho relevante con impacto en la generacién de los flujos
futuros de la operacion del cliente.

Presuncion refutable de mds de 30 dias de mora

La Compaiifa ha revisado para cada portafolio la presuncién de incremento significativo
en 30 dias de mora, y se cuenta con evidencia histdrica de que existe relacién entre esta

presuncion y el incumplimiento. \Q ) /
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Definicion de incumplintiento

La cartera clasificada en la etapa 3 incluird aquellos instrumentos que cumplan con la
definicion corporativa de incumplimiento,

Para establecer si un activo presenta incumplimiento la Compaiifa realiza una evaluacién
de factores cuantitativos y cualitativos y revisa para cada portafolio la presuncidn refutable
de mds de 90 dias de mora. La forma en que la Compaiifa determina si existe
incumplimiento es la siguiente:

Criterios cuantitqtivos

e Clientes calificados en categoria de incumplimiento de acuerdo los modelos de
calificacién interna, por ejemplo, clientes en categoria con alta probabilidad de
incumplimiento y ser de alto riesgo;

¢ Clientes que presentan al menos un instrumento castigado.

Criterios cualitativos

¢ Clientes en estados especiales de acuerdo con la ley de reesiructuracién o
reorganizacién empresarial e insolvencia;

s Clientes en lista de observacion con nivel de riesgo alto;

e Adicionalmente, la Compaiiia alinea todos los productos de la misma modalidad del
cliente a la etapa 3 cuando una de sus obligaciones se encuentra en mora de
incumplimiento.

Presuncion refutable de mds de 90 dias de mora

La Compaiiia ha revisado para cada portafolio la presuncién de incumplimiento en 90 dias
de mora, y se cuenta con evidencia histérica de tener alta probabilidad de pérdida al cumplir
dichos dias.

Medicion pérdidas crediticins esperadus por metodologia colectiva

La cuantificacién de las pérdidas crediticias esperadas de manera colectiva se realiza de
acuerdo con la clasificacién de las etapas, los grupos homogéneos definidos en cada tipo
de cartera y el nivel de riesgo del cliente.
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La segmentacién de grupos homogéneos se realiza por persona natural y se agrupan por
productos.

Igualmente, el nivel de riesgo se asigna por tipo de cliente. En personas naturales se mide
el riesgo a partir de un modelo de comportamiento para los productos de consumo. La
funcién de estos modelos es ordenar los clientes de acuerdo con el riesgo y asi tener un
mejor seguimiento de ellos, los modelos se alimentan de variables de comportamiento
histéricos y el manejo de cada uno de los productos.

Para estimar las pérdidas crediticias esperadas bajo la metodologia colectiva, se utiliza la
siguiente férmula bésica:

PCE = EOD =PI = PDI

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se determina proyectando la PI, PDI y EOD para
cada crédito y cada afio futuro. Estos tres componentes se multiplican juntos y se ajustan
por la probabilidad de supervivencia (es decir, la exposicién que no se pagé por anticipado
ni se incumpli6 en el afio anterior), que luego se descuenta a la fecha de reporte y a la tasa
de interés efectiva o una aproximacién de la misma.

Los componentes son estimados con modelos estadisticos desarrollados a partir de
informacién histérica interna de la Compaiifa y luego son ajustados con informacidn
prospectiva como se describe a continuacidn:

e Probabilidad de incumplimiento (Pl): probabilidad estimada de ocurrencia de un
incumplimiento de un instrumento. La NIIF 9 propone la especificacion de este
pardmetro y su aplicacién discriminada, segin la clasificacién en las etapas 1,2 y 3.

e Etapa I: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los
proximos 12 meses de vida del instrumento a partir de la fecha de andlisis. La
Compaiiia segin la norma, define su utilizacion para la cartera sana que no
presente incremento significativo del riesgo ni ninguna evidencia de deterioro.
Para la estimacién de la probabilidad de incumplimiento de 12 meses, la
Compaiiia utiliza técnicas tradicionales como la regresién logistica, modelizando
el comportamiento del portafolio por nivel de riesgo para cada uno de los
segmentos;

/

J

oA

ol )



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

» Etapa2: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo largo
de la vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las
condiciones del producto y el nivel de riesgo. La Compafiia define su utilizacidn
para la cartera con un incremento significativo en el riesgo de crédito. Estima este
factor a través de modelos de supervivencia los cuales plantean un andlisis
estadistico para cuantificar la tasa de supervivencia de una cartera para un periodo
determinado. Una de las ventajas que presenta el modelo es la inclusién de datos
censurados dentro del andlisis, es decir aquellos instrumentos que dentro del
periodo de observacién salen de la cartera por diversos motivos (cancelaciones,
ventas, etc.); y

s Etapa 3: los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
probabilidad de incumplimiento de 100%.

e Pérdida dado el incumplimiento (PDI): la pérdida dado el incumplimiento o severidad
es el porcentaje de exposicién que finalmente espera perder la Compaiiia en caso de
que se produzca un incumplimiento en un instrumento financiero. La formulacion
general para el cédlculo de la PDI es PDI=1-% de recuperacién, en donde el porcentaje
de recuperacién se refiere a la sumatoria de los flujos recibidos de la operacion
descontados a la tasa del cliente en la fecha de anilisis sobre el total de la exposicion
al momento del incumplimiento, incluyendo las ventas y otras estrategias de
recuperacion. Para los productos garantizados la recuperacion se basa principalmente
en el tipo de garantia, el descuento del valor de venta proyectado y el tiempo de la
recuperacion; y

» Evidencia objetiva de deterioro (EOD): para productos que son amortizados, el valor
expuesto incluye el saldo de capital, intereses y cuentas por cobrar descontando los
reembolsos contractuales adeudados por el prestatario sobre una base de 12 meses o
de por vida.

Para el caso de los producios cuya naturaleza es de tipo revolvente y tienen un cupo
disponible que es susceptible de ser utilizado en su totalidad, la estimacién de la exposicion
objetiva de deterioro (EOD) considera el uso del factor de conversion de riesgo (FCR), con
el fin de hallar una relacién respecto a la utilizacién y el componente no utilizado del
instrumento.

Para estimar la provision de los compromisos de préstamo, en la pérdida crediticia esperada
(PCE), se incluye un componente de probabilidad de volverse cartera.

Con el fin de estimar la pérdida crediticia esperada a la vida del instrumento, el saldo
expuesto es proyectado anualmente, teniendo en cuenta el descuento de los pagos
contractuales pactados con el cliente para cada afio. El descuento de los flujos se realiza a
la tasa de interés efectiva o una aproximacion de la misma. w
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Incorporacion de la informacion prospectiva en los modelos de_pérdida crediticia
esperada (PCE)

Con el fin de incorporar la informacién prospectiva a los componentes definidos para la
estimacién de la pérdida crediticia esperada, la Compaiifa utiliza metodologias que
correlacionan ¢l comportamiento histérico de la cartera con determinadas variables
econémicas. La Compaiiia ha realizado la proyeccion de tres escenarios macro (base,
pesimista y optimista); cada escenario cuenta con una probabilidad de ocurrencia plausible
con el fin de evaluar la mejor estimacién de la pérdida crediticia esperada (PCE) bajo
condiciones econémicas futuras posibles.

Para realizar las proyecciones, el equipo de investigaciones econémicas corporativas ha
definido un proceso de generacién de estimaciones bajo dos perspectivas:

e  Perspectiva temitica: en primera instancia, se define una serie de variables externas,
que son aquellas cuyos valores se establecen a nivel global y en cuya definicion no
tienen incidencia las dindmicas idiosincréticas del pafs analizado. Por tratarse de temas
cuyo estudio detallado estd por fuera del alcance de este equipo, se toman como
referencia las estimaciones realizadas por analistas externos; y

e  Perspectiva analitica: consiste en la recopilacién de la informacién histérica para las
variables econémicas y financieras mds relevantes del pais. Las bases de informaci6n
se recopilan a partir de las fuentes oficiales, que en su mayoria corresponden &
autoridades oficiales, la Compaiiia estima los prondsticos a partir de modelos de series
de tiempo ampliamente utilizados en la econometria.

Como resultado final se obtiene unas proyecciones para las variables econdémicas de
interés, las cuales se formulan con una periodicidad mensual en un horizonte temporal que
incluye el afio en curso y cinco afios mis. Después de cinco afios, dado las dificultades
técnicas y la alta incertidumbre, la proyeccién de las variables econémicas para la vida itil
restante total de cada instrumento, corresponde al valor de la dltima proyeccion.

Ponderacion de los escenarios macroeconomicos

Con el propésito de incorporar no sélo una perspectiva, sino que ademds reconozca la
incertidumbre existente alrededor del contexto econémico de corto y mediano plazo que
vivird el pafs, el trabajo de proyecciones incorpora tres escenarios: base, optimista y
pesimista.
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Se busca que cada uno de los escenarios recoja expectativas razonables y que tengan
asociado un nivel de probabilidad relevante. En otras palabras, se busca formular
escenarios posibles, no extremos. Las proyecciones del escenario base corresponden a la
estimacién media de los analistas, en tanto que para el escenario pesimista se toma la
observacidn del percentil 20 y para el escenario optimista, el percentil 80.

El escenario base corresponde al de mayor probabilidad de ocurrencia, y proviene
directamente de los resultados de los modelos de proyeccién desarrollados para cada
indicador, este escenario tiene una ponderacién del 60%. Por su parte, tanto el escenario
optimista como el pesimista se determinan con base en los valores del escenario base
ajustados de acuerdo con el error estindar de las proyecciones (cada escenario tiene una
ponderacion del 20%).

A continuacién, se resumen las principales variables macroeconémicas que son usadas para
incorporar la informacién prospectiva y sus proyecciones:

2HY
(No Auditado)
Escenarios de Proyecciones Macroecondmicas en Panami
Escenario Base

Crecimiento del Basado en Bienes
PiB Inflacion Desemplen Exportaciones  Importaciones
Millones
2018 3.70% 0.16% 6.00% 672 13.233
2019 3.30% -0.52% 6.84% 1,578 13373
2020 4.19% 0.70% 6.63% 2.309 13,649
2021 4.560% 1.75% 6.24% 2,499 14.076
022 5.00% 2.24% 5.80% 2575 14.655
2023 5.00% 2.40% 5.80% 2610 15332
2024 5.00% 2.43% 5.80% 2,639 16,092

Escenarie Optimista

Crecimiento del Basuado en Bienes
PIB Inflacidn Desempleo Exportaciones Importaciones
Millones
2018 3.70% 0.16% 6.00% 672 13,233
2019 3.47% -0.13% 6.16% 1,894 14,711
2020 4,40 1.04% 5.97% 277 15,014
2021 4.78% 2.63% 5.62% 2,999 15484
2022 5.50% 2.64% 5.22% 3.090 16.121
2023 3.50% 2.845 3.22% 3.263 16.866
2024 3.50% 2.87% 3.22% 3.208 17.702
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Escenurio Pesimista

Crecimiento del Basudo en Bienes
riB Inflacidn Desempleo Exportaciones Importaciones
Millones
2018 3.70% 0.16% 6.00% 672 13.233
2019 3.14% -0.79% 7.52% 1.263 12.036
2020 3.99% 0.49% 71.29% 1.847 12,284
2021 4.33% 1.23% 6.86% 1,999 12,669
2022 4.50% 1.57% 6.38% 2.060 13,190
2023 4.50% 1.68% 6.38% 1.958 13,799
2024 4.50% 1.70% 6.38% 1,979 14,483
2018
(Aunditado)

Escenarios de Proyecciones Macroecondmicas en Panamii
Escenario Base

Crecimiento del Basndo en Bienes y Servicios
PIB Infacidn Desempleo Exportaciones  Importaciones
Millones
2017 5.37% (142% 6.00% 24933 26,961
2018 3.73% 1.04% 6.50% 27.973 28.370
2019 5.13% 1.35% 7.20% 29,997 29,651
2020 4.90% L.54% 7.45% 30947 30,897
2021 4.55% 1.64% 7.90% 31,647 32,271
2022 4.53% 1.71% 8.15% 32,247 33417
2023 4.63% 1.76% 8.50% 32,537 34,664

Escenario Optimista

Crecimiento del Basado en Bienes y Servicios
PIB Inflacion Desempleo Exportaciones Importaciones
Millones
2017 5.37% 0.42% 6.00% 24933 26.961
2018 4.08% 1.04% 6.20% 28.373 28,170
2019 5.43% 1.265% T.10% 30,597 28.751
2020 5.20% 1.51% 7.25% 31,347 29,697
2021 4.85% 1.60% 7.60% 32,047 31,071
2022 4.83% 1.57% 7.85% 32,767 32.217
2023 4.93% 1.62% 8.00% 33.097 33464
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Escenario Pesimista

Crecimiento del Basado en Bienes y Servicios
PIB Infacion Desempleo Exportaciones Importaciones
Millones
2017 5.37% 0.42% 6.00% 24933 26,961
mis8 3.63% 1.04% 6.90% 28,197 28,370
2019 4.73% 1.73% 7.60% 29.197 30.851
2020 4.50% 1.87% 7.85% 29,647 32.097
2021 4.15% 1.90% 8.30% 30,047 33471
2022 4.13% 2.04% 8.55% 30.147 34,617
2023 4.23% 2.16% 8.90% 31.737 35.864

Metodologia especial que se aplican en la etapa 3

Metodologia individual

La Compaiifa evalia individualmente los créditos clasificados en incumplimiento que
superan los B/.5 millones de balboas analizando el perfil de la deuda de cada deudor, las
garantias otorgadas e informacién financiera y el comportamiento crediticio del cliente y
del sector. Los activos financieros significativos son considerados incumplidos cuando,
basados en informacién y eventos actuales o pasados, es probable que la Compaiiia no
pueda recuperar todos los montos descritos en el contrato original incluyendo los intereses
y comisiones pactados en el contrato. Cuando un activo financiero significativo ha sido
identificado como incumplido, el monto de la pérdida es medido como el saldo adeudado
menos el valor presente neto ponderado de los flujos futuros de efectivo esperados bajo
minimo dos escenarios macroecondmicos con una probabilidad de ocurrencia esperada.

Los clientes clasificados individualmente serin evaluados minimo dos veces aiio y
adicionalmente cada vez que ocurra un evento relevante que se refleje en cambios
significativos en su nivel de riesgo y que conlleven a un cambio en los escenarios
analizados previamente, los eventos relevantes pueden ser:

Cambios significativos en el valor de la garantia;

Cambios adversos o existentes previstos en el negocio;

Cambios regulatorios potencialmente impactantes para el negocio;
Cambios en su dindmica comercial y operativa;

Pagos significativos.
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Para establecer los flujos futuros de efectivo esperados del cliente se presentan dos
enfoques, lo cuales puede ser via generacion de flujos de efectivo o via ejecucion de algin
tipo de garantia o liquidacién de activos.

Enfoque via flujos de efectivo: hace referencia a un andlisis bajo la premisa de “Negocio
en Marcha”, es decir se considera que el pago de la obligacién se dard a través del flujo de
efectivo del cliente. El cilculo del valor presente neto esperado con enfoque de flujos de
efectivo incluye:

e Proyecciones financieras del cliente;
¢  Simulador de deuda;
e Cilculo del valor presente neto.

Enfoque via recuperacidn de garantia: hace referencia a la “Liquidacién de Garantias”, es
decir se considera que el pago de la obligacién se dari a través de la entrega de garantias,
liquidacién de activos, la ejecucién de garantfas personales, avales y adjudicacién de
activos a través de procesos judiciales. El cdlculo del valor presente neto esperado con
enfoque de garantia deberd incluir:

e  Anilisis de la garantia;

* Valor futuro de la garantia;
e Cilculo de valor presente neto.

Se estiman flujos de caja futuros basados en dos escenarios (base y alternativo) que puede
ser afectado por las variables antes mencionadas.

Andlisis de sensibilidad

Entre los supuestos relevantes que afectan la asignacién de la pérdida crediticia esperada
(PCE) en la cartera de créditos y leasing financiero, se encuentran:

» Crecimiento del PIB: por el impacto en el desempeifio econémico general, Ja valoracién
de las garantias y cambio en las perspectivas de los agentes frente al endeudamiento; e
o Inflacién: dado su impacto significativo en la capacidad adquisitiva de los agentes
econémicos, las perspectivas en inversion y las externalidades causadas en el entorno

econdmico.
@‘Q (
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2.11.

2.12.

La Compaiiia ha estimado el impacto sobre la pérdida crediticia esperada al aplicar los
escenarios optimista y pesimista con un peso de 100% en cada uno. Como resultado de la
aplicacién de dicho cambio, se observa una disminucién de las pérdidas crediticia
esperadas por B/.44,731 (2018: B/.15,371) para el caso del escenario optimista y un
aumento de estas por B/.45,323 (2018: B/.19,631) al aplicar el escenario pesimista. Para
el valor presente neto individual, los escenarios aplicados son el base y alternativo con una
ponderacién del 100%.

Castigos de Cartera de Créditos

Los castigos de los arrendamientos financieros deben ser pasados a pérdida a mas tardar el
dltimo dia del mes calendario en el cual la cuenta registre atraso igual o mayor de 180 dias
o cuando se recupere el bien mueble dado en garantia, lo que ocurra primero; sin embargo,
en los casos que el bien mueble se encuentre en poder de la Compaiiia y en trdmites de
traspaso, se podrd extender el periodo de castigo por 60 dias adicionales, sin exceder el
mdximo de dias permitidos por regulacién local (540 dias).

Arrendamientos

La Compaiiia como arrendadora

Los bienes entregados en arrendamiento por la Compaiiia son clasificados en el momento
inicial del contrato como arrendamientos financieros u operativos.

Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes inicialmente en el rubro
cartera de créditos y operaciones de leasing por un valor igual al de la inversién neta en el
arrendamiento.

Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se
agregan al valor en libros del activo arrendado, y se reconocen como gasto a lo largo del
plazo del arrendamiento. Las cuotas contingentes de los arrendamientos se reconocen como
ingresos en el afio en el que se obtienen.
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Entre los riesgos transferidos se encuentran la posibilidad de pérdidas por infrautilizacion,
obsolescencia tecnoldgica, disminucién de la rentabilidad o cambios en el entorno
economico. Entre los beneficios derivados del uso se encuentran la expectativa de una
operacién rentable a lo largo de la vida econdmica del activo, asi como por una ganancia
por revalorizacién o por una realizacién del valor residual del activo. Son indicios de
transferencia de riesgos y beneficios inherentes propiedad del bien:

e En el contrato se indica que el arrendatario tiene la opcién de comprar el activo a un
precio que se espera sea igual o inferior al 10% del valor razonable del activo una vez
terminado el contrato de arrendamiento;

e El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo
incluso si la propiedad no se transfiere al final de la operacion. Se entiende que el plazo
del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo, cuando el
plazo minimo del arrendamiento represente el 75% o mis de la vida econémica del
bien arrendado;

e Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento es al menos equivalente al 90% del valor razonable del activo objeto de
la operacion;

e Los activos objeto del contrato de arrendamiento son de una naturaleza tan
especializada que sélo el arrendatario tiene la posibilidad de usarlos sin realizar en
ellos modificaciones importantes.

Si en algin momento el arrendador y el arrendatario acuerdan cambiar las condiciones del
contrato, y los cambios acordados resultaran en una clasificacion diferente con respecto a
las condiciones anteriores, entonces el acuerdo modificado se considerard como un nuevo
arrendamiento con nuevas estipulaciones que dardn lugar a la clasificacion de un
arrendamiento financiero u operativo, seglin proceda.

2.13. Activos Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de activos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta,
que se espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su uso continuado, es
clasificado como mantenidos para la venta. Inmediatamente antes de ser clasificados como
mantenidos para la venta, los activos o los componentes de un grupo de activos para su
disposicidn, se valiian nuevamente de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia
y se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos
los costos de venta.
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2,14,

2.15.

Esta condicidn se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en
sus condiciones actuales, para su venta inmediata o si la transaccion de venta es altamente
probable y se espera concretar dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién. Las
pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y posterior de activos mantenidos para la
venta se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia
fisica. Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su
costo. El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su
valor razonable a la fecha de adquisicién. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor.

Los costos de los activos intangibles generados internamente y los desembolsos por
investigacion se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas en el momento en el que
se incurre; a excepcién de los costos de desarrollo que si cumplan con los criterios de
reconocimiento, se capitalizan.

La vida util de los activos intangibles se determina como finita o indefinida. Los activos
intangibles con vida dtil finita se amortizan de forma lineal y se evaldan al cierre del afio
para determinar si tuvieron algdn deterioro del valor siempre que haya indicios de que el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

La amortizacién y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida {itil
finita se revisan, al menos, al cierre de cada afio. Los cambios en la vida qtil esperada o en
el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se
contabilizan al cambiar el afio o método de amortizacién, seglin corresponda, y se tratan
como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos
intangibles con vida dtil finita se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas. La vida
Gtil de los activos intangibles con vida finita estd comprendida entre | y 5 afios.

Otros Activos

En este rubro se inciuyen cuentas por cobrar, partidas temporales y los gastos pagados por
anticipado, en que incurre la Compaiiia en el desarrollo de su actividad con el fin de recibir
en el futuro servicios, los cuales se amortizan durante el periodo en que se reciben los
servicios o se causen los costos o gastos; y los bienes adjudicados que no cumplen con lo
requerido para ser reconocidos como activos no corrientes mantenidos para la venta y que
no sean destinados al uso propio.
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2.17.

Bienes adjudicados

El reconocimiento inicial de los bienes adjudicados se realiza por el importe neto de los
activos financieros cancelados, cuyo valor no es diferente al valor neto realizable del bien
recibido en pago (el valor neto realizable sera el precio estimado de venta del activo o su
valor de adjudicacién, menos los costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta),
en espera de la obtencidn de un plan para su comercializacion.

Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el
estado de situacién financiera durante un de tiempo superior a un afio a partir de su
recepcidn, sin que se haya conseguido un comprador, a pesar de llevar a cabo gestiones
permanentes en busca de su realizacidn, incluso ajustando su precio de venta.
Adicionalmente, en caso de presentarse cualquier deterioro fisico que haya podido afectar
el valor del bien, este deterioro es estimado para determinar el valor dei ajuste a reconocer,
asi como el ajuste por cualquier estimacién de valor recuperable que esté por debajo del
valor en libros. No se reconocen posteriormente reversiones a las pérdidas por deterioro
que supere el valor en libros del activo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos o
servicios prestados en el curso ordinario del negocio. Generalmente se deben liquidar en
un corto plazo. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por el importe de la
contraprestacion incondicional. La Compaiiia mantiene las cuentas por cobrar con el
objetivo de recolectar los flujos de efectivo contractuales y, por lo tanto, los mide
posteriormente a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo. (Véase
Nota 7.1.).

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar son medidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion. Posteriormente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo.

Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente, legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado donde es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacidn
y puede hacerse una estimacién fiable del valor de la obligacién.
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2.18. Ingresos Ordinarios

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
iransferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacién a la cual la Compaiifa espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. El reconocimiento y la medicién de los ingresos por intereses de
los instrumentos de deuda y los ingresos por dividendos de los instrumentos de patrimonio
ya no estin dentro del alcance de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contrato. En su lugar,
estdn dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

Los contratos y compromisos establecidos con los clientes identificando el cumplimiento
de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluando el impacto en el reconocimiento
dentro de sus estados financieros, asi:

e Identificacion del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacién del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalud si habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro
de los mismos;

o Identificacién de las obligaciones del contrato: se evaluaron los compromisos
incluidos en los contratos de la Compaiifa para identificar cuando el cliente hace uso
del servicio y si las obligaciones son identificables de forma separada;

s Determinacion del precio: se revisé en los contratos las caracteristicas de los importes
a los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de
estimar el efecto de las contraprestaciones variables en especie, u otras pagaderas al
cliente;

¢ Distribucién del precio: en la evaluacién de los precios a los contratos, se encontrd que
estos son designados de forma individual a los servicios prestados por la Compaiiia,
incluso en los contratos donde hay mis de una obligacion; y

s Satisfaccidon de las obligaciones: las obligaciones establecidas en los contratos con
clientes se satisfacen cuando el control del servicio se transfiere al cliente y el
reconocimiento se realiza conforme lo establece la NIIF 15 a lo largo del tiempo o en
un momento determinado.
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La Compaiifa cumple una obligacion de desempeiio y reconoce los ingresos a través del
tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

¢ Elcliente recibe y consume de forma simuitinea los beneficios proporcionados por el
desempeiio de la entidad a medida que la Compaiiia lo realiza;

s Mediante su prestacidn, la Compafifa crea o mejora un activo (por ejemplo, productos
o trabajos en curso) que estd bajo el control del cliente durante su creacién; y

e Con su prestacién, la Compaiifa no crea un activo que tenga una aplicacion alternativa
para s{ misma, pero tiene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la fecha.

Para las obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio. Cuando la Compaiifa cumple una obligacién de desempeiio mediante la
entrega de los bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracidn obtenida con el desempeio.

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho de Ia Compaiifa a recibir un pago a cambio de los
servicios que han sido transferidos a un cliente.

Pasivos por contratos

Los pasivos por contratos constituyen la obligacién de la Compaiiia a transferir servicios a
un cliente, por los cuales la Compaiiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el
monto estd vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con servicios que se
entregardn o prestardn en el futuro, los cuales se facturan al cliente por adelantado, pero
atin no estdn vencidos.

La Compaiiia evaliia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar
si actiia como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.
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2.19.

2.20.

Los ingresos se clasifican en la siguiente categoria:

e Servicios financieros: los servicios financieros estin relacionados con comisiones
provenientes por uso de canales digitales o fisicos, una vez el cliente realiza una
transaccién. La obligacidn de desempeiio se cumple una vez el servicio es entregado a
su beneficiario y se genera el cobro de la comisién a cargo del cliente, el cual es un
importe fijo. El compromiso se satisface durante toda la vigencia del contrato con el
cliente.

Ingresos no procedentes de contratos

En los ingresos no procedentes de contratos se presentan la integracion de partidas incluidas
en otros ingresos, la cual estd conformada por partidas especificas del estado de ganancias
o pérdidas, tales como: ganancia por terminacidn de contratos, ingresos ganados en polizas
de seguros y ganancia (pérdida) en venta de bienes adjudicados.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado de situacién financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que
resultan entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se esperan
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen tinicamente en la medida en
que sea probable que futuras ganancias fiscales estén disponibles para que las diferencias
temporarias puedan ser utilizadas.
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2.2L

2.22,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes con los pasivos por
impuestos corrientes y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados
se deriven del impuesto de las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, ya
sea en la misma entidad o diferentes entidades gravadas donde exista la iniencién de
liquidar los saldos en términos netos.

Segmentos de Operacion

Un segmento operativo es un componente de la Compaiiia que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en costos

gastos, sobre el cual se dispone de informacidn financiera y cuyos resultados de operacion
son revisados regularmente por la Administracion para la toma de decisiones sobre ia
asignacidn de los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

Capital por Acciones

Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de acuerdo
con los términos contractuales de dichos instrumentos. Esos instrumentos financieros son
presentados como un componente dentro del patrimonio. Los costos de originacion
directamente atribuibles a la emisién del instrumento de capital son deducidos del costo
original de dichos instrumentos.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades de la Compaiiia se relacionan principaimente con el uso de instrumentos
financieros incluyendo derivados y, como tal, el estado de situacidn financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compaiiia tienen la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han
establecido ciertos comités, que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de
los riesgos a los cuales estd expuesta la Compaiiia. Entre estos comités estdn los siguientes:
Comité de Administracién de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de Gestién de Activos,
Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.
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3.1

El Comité de Auditoria supervisa la manera en que la Administracién monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta la
Compaiiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos de administracion
de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Las actividades de la Compaiifa estin expuestas a una varidad de riesgos financieros:
riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacidn:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas debido al
incumplimiento de las obligaciones financieras tomadas por la contraparte, emisor o
deudor; al deterioro por la disminucidn en la calificacién de riesgo de éstos; a la reduccion
de ganancias y remuneraciones, a los beneficios entregados en reestructuraciones y a los
costos de recuperacion.

Gestion del riesgo de crédito — cartera de préstamos

La gestion del riesgo en los ciclos de los diferentes tipos de operaciones de crédito que
realiza la Compafifa es desarrollada mediante el cumplimiento de las politicas,
procedimientos y metodologias estipuladas en el Sistema de Administracién de Riesgo de
Crédito, el cual contiene también los criterios generales para evaluar, calificar, asumir,
controlar y cubrir el mencionado riesgo. Sumado a lo anterior, la Administracion ha
desarrollado manuales de procesos y metodologias que especifican las politicas y
procedimientos para los diferentes productos y segmentos atendidos por la organizacion y
que dan cuenta de la estrategia aprobada por la Junta Directiva para el seguimiento y control
del riesgo de crédito.
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De acuerdo con lo anterior, hacen parte de las politicas para la gestién del riesgo de crédito
las estipuladas para el limite de exposicidn crediticia, para el otorgamiento, las de garantias
y seguridades, las de provisiones y las de seguimiento y recuperacion de cartera. La
Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
COMO se resume a continuacion:

Politica para el limite de exposicion crediticia

La cual contiene las directrices en cuanto al establecimiento de los limites y niveles de
exposicién crediticia y es fijada en cumplimiento de los requisitos legales y de acuerdo con
los lineamientos internos la Compaiiia.

Politica para el otorgamienio

A través de la cual se busca el conocimiento amplio y suficiente de las caracteristicas de
los clientes potenciales, la seleccién adecuada de éstos y los niveles de otorgamiento,
Gptimo y consistente con sus capacidades.

Politica de garantias
Mediante la cual se pretende puntualizar sobre los respaldos para la Compaiiia, sus
caracteristicas y los criterios para aceptarlos y valorarlos con el fin de mitigar el riesgo

asociado al incumplimiento de las obligaciones pactadas por parte del deudor.

Politica de provisiones

La definicién de este tipo de politica subyace al cumplimiento de los lineamientos legales,
a lo estipulado por la organizacién y al anilisis de los clientes en cuanto a las acciones que
deben emprenderse con el fin de cubrir el riesgo de pérdidas por la exposicidn crediticia de
la Compaiifa.

Politica de seguimiento

Contiene las diversas rutinas de seguimiento de la informacién con el objetivo de
monitorear de forma adecuada y oportuna la evolucién del riesgo de crédito. Estas rutinas,
requieren un proceso continue de clasificacion y recalificacion de las operaciones de
crédito y guardan consistencia con las politicas implementadas para el otorgamiento.
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Politica conciliacion de clientes

A través de la definicién de esta politica, la organizaci6n tiene como objetivo establecer
aquellos mecanismos que le permitan prever las acciones a ejecutar ante posibles atrasos y
realizar la conciliacién de la cartera, es decir, minimizar los impactos que resultan del
incumplimiento de los pagos o producto de los atrasos del deudor. Adicionalmente, las
directrices establecidas en esta politica definen los aspectos y actividades que enmarcan lo
que la Compaififa ha definido como gestién de cobranza y posibilitan la obtencion de
informacidn para realizar las estimaciones necesarias en cuanto a los modelos para el
seguimiento y la estimacion de pérdidas.

La gestién del riesgo de crédito de la Compaiiia se realiza en todos los procesos del ciclo
de crédito, estos procesos se enmarcan de la siguiente forma:

¢ Otorgamiento; conocimiento del cliente, andlisis de la capacidad de pago y aprobacién
y estructuracidn del crédito;

e  Seguimiento: conocimiento de la situacién del cliente durante la vida del crédito;
Recuperacién: gestion de cobro durante las diferentes etapas del mismo.

La Compaiifa cuenta con métodos que permiten evaluar el riesgo en todo el proceso del
crédito; desde el otorgamiento, pasando por el seguimiento hasta llegar a la cobranza.

Para soportar los procesos de originacion de crédito se emplean modelos de
comportamiento y/o calificacion basados en informacidn estadistica o en criterios de
expertos que permiten hacer una diferenciacidén del nivel de riesgo de los clientes
potenciales y de esta manera apoyar la toma de decisiones.

La Administracién de Riesgos es la encargada de definir y documentar las caracleristicas
especificas de los modelos que se utilicen, as{ como los pardmetros, las variables a utilizar
en cada uno de ellos y los puntos de corte que se apliquen sobre los mismos en el proceso
de originacién de crédito. Con una periodicidad minima anual la Administracion de
Riesgos debe realizar los backtesting de los modelos de comportamiento y/o Calificacidn,
utilizados en el proceso de otorgamiento para validar su efectividad. Ademis,
periédicamente, se califica la totalidad de la cartera de crédito teniendo en cuenta los
modelos internos establecidos con el fin de evaluar el riesgo de crédito de cada deudor y
de esta forma realizar la constitucién de provisiones requeridas.
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Adicional a la evaluacion y calificacién de cartera, las provisiones mensuales sirven como
medida de la condicién actual de la cartera, los pardmetros usados para su cdlculo sirven
como herramienta para evaluar el riesgo bien sea de manera colectiva o individual. La
evaluacion colectiva de la cartera le aplica las metodologias de perdida de crediticia
esperada doce meses o lifetime, donde los parimetros utilizados para medir el riesgo de
crédito son: probabilidad de incumplimiento (PI) a doce meses o lifetime, pérdida dado el
incumplimiento (PDI), factor de conversién de crédito (FCR), exposicion total del crédito,
y evidencia objetiva de deterioro por stage; para clientes con deterioro por mora o
calificacién interna de riesgo (EOD) y exposicion total mayor a cinco millones se realiza
la evaluacidn por la metodologia de valor presente neto (VPN individual).

Andlisis de la calidad crediticia

La siguiente tabla presenta los activos financieros y las reservas por pérdidas crediticias

esperadas:
2019
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 {No Auditado)

Mixima exposiciéon
Valor en libros, ncto 134,847,595 8,914,326 1,138,902 144,900,823
Arrendamientos

financieros por cobrar
Grado 1: Normal 135,900,979 8,034,397 899,773 144,835,149
Grado 2: Bajo - riesgo
razonable - 1,471,798 66,004 1,537,802
Grado 3: Subnormal - 565,112 31,046 596,158
Grado 4: Dudoso - - 861,149 861,149
Grado 5: Irrecuperable - - 2,978,709 2,978,709
Monto bruto 135,900,979 10,071,307 4,836,681 150,808,967
Menos:

Reserva para pérdidas

crediticias esperadas 1,053.384 1,156,981 3,697,779 5,908,144
Valor en libros, neto 134,847,595 8,914,326 1,138,902 144,900,823

M
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2018
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 (Auditado)

Mixima exposicion
Valor en libros, neto 143,132,186 10,390,361 1,168,027 154,690,574
Arrendamientos

financieros por cobrar
Grado 1; Normal 144,240,643 11,859,255 170,127 156,270,025
Grado 2: Bajo - riesgo

razonable - 149,139 56,321 205,460
Grado 3: Subnormal - 81,734 260,097 341,831
Grado 4: Dudoso - - 2,615,611 2,615,611
Monto bruto 144,240,643 12,090,128 3,102,156 159,432,927
Menos:

Reserva para pérdidas

crediticias esperadas 1,108,457 1,699,767 1,934,129 4,742,353
Valor en libros, neto 143,132,186 10,390,361 1,168.027 154,690,574

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las
obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos y/o a la necesidad de asumir costos excesivos de fondeo. El riesgo de liquidez se
puede ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados
por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de Ia cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, y la falta de liquidez de los activos.

En linea con las mejores précticas de gobierno, la Compaiiia tiene establecida una division
clara entre la ejecucién de la estrategia de la gestién financiera, responsabilidad del drea de
gestién de activos y pasivos; y su seguimiento y control, responsabilidad del drea de riesgos
de mercado y liquidez.

Las politicas de administracién de riesgo de liquidez establecen un marco de control
integral, aprobado por la Administracién y revisado al menos una vez al ailo, que incluye
una metodologia interna de medicién del riesgo de liquidez y la determinacién de un nivel
minimo de activos liquidos; indicadores que permiten realizar seguimiento a variables
internas y externas, y un plan de contingencia de liquidez.
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La siguiente tabla analiza los activos financieros mds significativos de acuerdo con los
vencimientos contractuales y los pasivos financieros mds significativos de acuerdo a los
fluyjos de efectivo no descontados de la Compaiifa. Los flujos esperados de estos
instrumentos pueden variar significativamente producto de estos andlisis:

2019
{No Auditado)
Hasta Dela De3a Mis de
1 afio 3 afios 5 afios 5 afios Total
Activos
Depdsitos a la vista en bancos 28,295,376 - - - 28,295,376
Arrendamientos financiceros por
cobrar, neto 11,508,673 44,424,824 51,073,086 37,894,240 144,900,823
Otros activos / cuentas por
cobrar (Nota 7.1) 37,619 - - - 37.619
Total de activos 39,841,668 44,424,824 51,073,086 37,894,240 173,233,818
Pasivos
Bonos por pagar, neto 60,232,475 70,677,945 19,972,846 S 150,883,266
Cuentas por pagar proveedores 4,409,270 - - - 4,409,270
Acreedores varios 19,583 - - - 19,583
Total pasivos 64,601,328 70,677,945 19,972,846 - 155,312,119
2018
(Auditado)
Hasta Dela De3a Mas de
1 aiio 3 aiios 5 afios 5 afios Total
Activos
Depdsitos a la vista en bancos 33,031,769 - - - 33,031,769
Arrendamientos financicros por
cobrar, neto 4,984,404 58,611,921 57,985,957 33,108,292 154,690,574
Otros activos / cuentas por
cobrar (Nota 7.1) 224,836 - - - 224,836
Total de activos 38,241,009 58,611,921 57,985,957 33,108,292 187,947,179
Pasivos
Bonos por pagar, ncto 70,646,527 30,600,524 15,317,563 - 166,564,614
Cuentas por pagar proveedores 3,774,799 - - - 3,774,799
Acreedores varios 22,573 - - - 22,573
Total de pasivos 74,443,899 80,600,524 15,317,563 - 170,361,986
-d44-
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3.3.

Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado es la posibilidad de que se incurra en pérdidas, se
reduzca el margen financiero y/o se disminuya el valor econémico del patrimonio como
consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que se
mantengan posiciones dentro o fuera del estado de situacién financiera, cambios en los
factores asociados a las tasas de interés o cambios en las mismas tasas o en los tipos de
cambio. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es el de evaluar y vigilar
las exposiciones de riesgo y que se mantengan dentro de los pardmetros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.

En la Compaiiia los riesgos de mercado son identificados, medidos, monitoreados,
controlados y comunicados para adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacion
de los mismos y para la obtencién de perfiles de riesgo-retorno acordes con las politicas de
la Compaiiia, manteniendo las pérdidas esperadas en niveles tolerables. Los lineamientos,
politicas y metodologias para la gestién de riesgos de mercado son aprobados por la Junta
Directiva.

Con respecto al riesgo de mercado relacionado a las emisiones de bonos de Leasing,
considerando que la totalidad de sus emisiones es en moneda local, propiedad de Banistmo
S.A. y dentro de su modelo de negocio para estas inversiones no estd contemplado el
realizar operaciones de negociacion, lo que implica que la marcacién y determinacion de
un precio de mercado bajo estas caracteristicas no observables no es de ficil determinacion,
con una volatilidad en sus precios sin impacto en los estados financieros, estas emisiones
no representa un riesgo de mercado dadas las caracteristicas del emisor, asi como también
las caracleristicas actuales bajo las cuales el tenedor posee la totalidad de las mismas.

Riesgo de tasa de interés

Se entiende por riesgo de tasa de intereses como la posibilidad de incurrir en pérdidas
debido a la disminucién del valor econémico del patrimonio o por la reduccién en el
margen neto de interés, como consecuencia de cambios en las tasas de interés. El impacto
de estas variaciones podria reflejarse en el margen financiero y en consecuencia, en el
patrimonio, debido a los riesgos inherentes en las transacciones activas y pasivas.

&
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La gestion del riesgo de tasa de interés consiste en monitorear y controlar estos posibles
impactos buscando la maximizacién en la relacién riesgo/rentabilidad del libro bancario.
La aprobacidn, seguimiento y control de las metodologias, politicas, lineamientos y
estrategias para la administracién de los riesgos de tasa de interés, se encuentra a cargo del
Comité de Administracién de Riesgos y del Comité de Gestion de Activos, Pasivos y
Capital.

La Compaiifa utiliza metodologfas para el control y anilisis del riesgo de tasa de inter€s,
con el objetivo de mitigar los impactos que pudiesen afectar los resultados ante
movimientos adversos de las tasas de interés en el mercado. Para mitigar esie riesgo, se
utilizan modelos como la brecha de sensibilidad de tasa de interés y las sensibilidades ante
cambios hipotéticos de las tasas del mercado. En los andlisis se busca evaluar la exposicion
a la que estd sujeta la Compaiifa, con el fin de realizar un seguimiento oportuno para la
gestion de estos riesgos.

La tabla que aparece a continuacién resume la brecha de sensibilidad de tasa de interés,
con base en los plazos de reprecios de las tasas de interés de los activos y pasivos
financieros mds significativos, ubicados por bandas de tiempo:

2019
(No Auditado)
Hasta Delal Delas Masde S
1 afio aifies aios anos Total
Activos
Arrendamientos
financieros por cobrar,
neto 54,712,244 55,826,872 23,482,413 10,879,294 144,900,823
Otros activos / cuentas
por cobrar 37,619 - - - 37,619
Total de actives 54,749,863 55,826,872 23,482,413 10,879,294 144,938 442
Pasivos
Bonos por pagar, neto 55,789,804 66,187,500 19,000,000 - 140,977,304
Total de sensibilidad
tasa de interés (1,039.941)  (10,360,628) 4,482,413 10,879,294 3,961,138
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2018
(Auditado)
Hasta Delal De3as Mis de 5
1 aiio aiios anos anos Total
Activos
Arrendamientos
financieros por cobrar,
nelo 51,464,045 65,851,921 26,085,952 11,288,656 154,690,574
Oiros aclivos / cuentas
por cobrar 224,836 - - - 224,836
Total de activos 5,688,881 65,851,921 26,085,952 11,288,656 154,915,410
Pasivos
Bonos por pagar, neto 65,828,597 76,437,500 15,000,000 - 157,266,097
Total de sensibilidad
tasa de interés (14,139,716)  (10,585,579) 11,085,952 11,288,656 (2,350,687)

La Compaiifa realiza un andlisis de sensibilidad del riesgo de tasa de interés estimando el
impacto en el margen neto de interés en un plazo de doce meses sobre las posiciones del
libro bancario, ante un cambio hipotético de las tasas de interés. Para esto, usa el criterio
de reprecio y asume un cambio paralelo positivo de 100 puntos bésicos (pbs) en las tasas.
El criterio de reprecio hace referencia al plazo restante para que la tasa de una operacion
indexada sea ajustada segiin su referente de mercado.

La tabla a continuacién muestra la sensibilidad de margen neto de interés:

Incremento de 100 pb

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Arrendamientos financieros por cobrar 268,328 252,941

Ante un escenario de incremento en las tasas de interés, una sensibilidad neta positiva
implicarfa una mayor sensibilidad del activo y, por lo tanto, un impacto favorable en el
margen neto de interés. Una sensibilidad negativa denota una mayor sensibilidad del pasivo
y, por lo tanto, un impacto negativo en el margen neto de interés. En caso de una caida en
las tasas de interés, el comportamiento en el margen neto de interés seria opuesto al
mencionado.
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3.4.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura
o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal
asociado a tales factores. Dentro de esta definicién se establece la tecnologia de la
informacién como un factor o categoria de riesgo, la cual por su naturaleza debe ser
gestionada de forma especializada.

La gestién de riesgo operacional en la Compaiiia se apoya en el desarrollo de estrategias
para la gestién e implementacién de politicas, metodologias y herramientas para su
administracién; estando cada uno de estos elementos disefiados para apoyar a la Compaiiia
en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando andlisis de los riesgos y direccionando
las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un manejo adecuado de los
riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para asegurar que la Compaiia
considera y administra efectivamente el riesgo operacional, de manera tal que se mantengan
las pérdidas operacionales deniro de los niveles aceptables y estemos protegidos ante
eventos de pérdida operacional y que sean previsibles en el futuro.

La administracién del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir,
monitorear, mitigar, y controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de los
niveles aceptables y proteger a la Compaiiia de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y dreas funcionales son responsables
del disefio y ejecucién de los controles para mitigar el riesgo operacional y de monitorear
y evidenciar la efectividad de los controles que estén operando dentro de sus procesos
diarios.

Los niveles de control interno adecuados podrdn determinarse tomando como referencia la
escala y naturaleza de cada operacidn de negocio, pero deben mantenerse en cumplimiento
con los estindares minimos establecidos por la entidad.
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El marco de gestién de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

e  Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas de
defensa para la administracién del riesgo operacional y el mantenimiento de un
ambiente de control interno apropiado, bajo la supervision de una estructura de
gobierno formal;

s Identificacién, medicién y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en
subprocesos, productos, canales, componentes tecnolégicos, proveedores y casos
especiales de negocio, a través de la evaluacién de riesgo operacional;

e Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e
identificacién y reporte de incidentes de pérdida operacional y de pérdidas
agregadas; y

e Monitoreo continuo de los indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas
de negocio o funciones de soporte para los principales riesgos y seguimiento a gue
sean controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la Administracién.

Adicionalmente, dentro del proceso de riesgo operacional se incluye la gestion de la
continuidad de negocio, cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las personas
y la imagen de la Compafifa, cumpliendo con las regulaciones locales y garantizando a los
clientes, accionistas y socios estratégicos que en condiciones de contingencia (interrupcion
o inestabilidad en la operacién), la Compaiiia estd en capacidad de brindar una respuesta
efectiva, organizada para continuar con la prestacién del servicio y las operaciones criticas,
a través de la definicién, implementacién y administracién del programa de continuidad de
negocio.

Dentro del alcance de gestidn de la continuidad de negocio se establece la responsabilidad
de todas de la Compaiifa en participar del programa de continuidad de negocio, siendo
responsables del disefio, actualizacién, implementacién y prueba de sus estrategias de
recuperacién; tomando en consideracidn los riesgos para el negocio, andlisis de impacto al
negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacidn efectiva.

La gestién de la continuidad de negocio se efectia tomando como referencia cuatro frentes:
tecnologia, infraestructura, operativo y personas.

Administracion de Capital

De acuerdo al Decreto Ley No.7 del 10 de julio de 1990, de Ministerio de Comercio e
Industrias, una empresa financiera, deberd contar con un capital social minimo pagado de
quinientos mil balboas (B/.500,000) para el debido cumplimiento de sus obligaciones.

El objetivo de la politica de capital es mantener una estructura saludable que minimice los
riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los inversionistas.

A

49- m‘ffvx &(D/



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

El cdlculo de la relacién deuda/capital se resume a continuacién:

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
Bonos por pagar, neto 140,977,304 157,266,097
Menos: Depésitos a la vista en bancos 28,295,376 33,031,769
Total de deuda neta 112,681,928 124,234,328
Total de patrimonio 20,760,723 28,630,950
Total de deuda neta y patrimonio 142,442,651 152,865,278
Férmula: Total de deuda neta / Total de deuda
neta y patrimonio
indice de apalancamiento 79% 81%

4. Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto

El perfil de vencimiento de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a

continuacion:
2019 2018

(No Auditado) (Auditado)
Perfil de vencimiento de los pagos minimos de
arrendamientos financieros por cobrar:
Hasta un afio 12,039,068 5,892,024
De | a 3 afios 46,414,281 60,812,626
De 3 a 5 afios 53,682,608 59,333,192
5 aflos y mds 38,673,010 33,395,085
Total de pagos minimos 150,808,967 159,432,927
Menos: Reserva para pérdidas crediticias
esperadas (5,908, 144) (4,742,353)
Total de arrendamientos financieros por cobrar,
neto 144,900,823 154,690,574
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Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Al 31 de diciembre de 2019, los arrendamientos mantienen tasas fijas que oscilan entre 4.00%

y 9.00% (2018: 4.00% y 9.00%).

El movimienio de la reserva para pérdidas crediticias esperadas de los arrendamientos

financieros, se resume a continuacion:

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2018

Movimientos con impacto en ganancias y

pérdidas
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas:

Pérdidns crediticias esperadas durante los

proximos 12 meses — Eiapa |
Pérdidas crediticias esperadas durante la
vigencia — Etapa 2
Instrumentos financieros con deterioro
crediticio — Etapa 3
Instrumentos financieros originados o
comprados
Cambios en modelos o parimetros de
riesgos
Efecto neto de cambios en la reserva
para pérdidas crediticias esperadas:
Casligos
Recuperaciones
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2019

2019
(No Auditade)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1,108,456 1,699,768 1,934,129 4,742,353
{833.649) (102,681) - {936,330
{76,370) 93,442 (130,645) (113,573)
(11,736) (460,251) 3,215,651 2,743,664
702,291 - - 702,291
164,392 {73,297) {350,263) (259,168)
(55,072) (542,787) 2,734,743 2,136,884
- - (991,909) (991,909)
- - 20,816 20,816
1,053,384 1,156,981 3,697,779 5.908, 144
St



Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

2018
(Auditado)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 1 de enero de 2018 2,772,226 2,042,940 1,985,171 6,800,337
Movimientos con impacto en ganancias y
pérdidas
Eflecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante los
proximos 12 meses — Etapa | (3,215,188) 293,515 316 (2,921,357)
Pérdidas crediticias esperadas durante la
vigencia — Etapa 2 (216,788) (653,956) 597,682 (273,062)
Instrumentos financieros con deterioro
crediticio — Etapa 3 76,641 8,278 (239,016) (154,087)
Instrumentos financieros originados o
comprados 1,599,919 - 133,203 1,733,122
Cambios en modelos o parimetros de
riesgos 91,646 8.991 396,114 496,751
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas: (1,663,770) (343,172) 888,299 (1,118,643)
Castigos - - (940,332) (940,332)
Recuperaciones - 991 991
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2018 1,108,456 1,699,768 1,934,129 4,742,353

A continuacidn se resume los efectos de la adopcidon de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018:

(Auditado)
Saldo al 31 de Saldo al 1 de
diciembre de 2017 enero de 2018
bajo NIC 39 Remedicién bajo NIIF 9

Activos financieros
Total activos financieros 173,304,152 (2,551,060) 170,753,092
Patrimonio
Déficit acumulado (837,552) (2,551,060) (3,388,612)
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(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

5. Activos Mantenidos para la Venta

El movimiento de los activos mantenidos para la venta se resume a continuacion:

2019 2018
{No Auditado) (Auditado)
Saldo neto al inicio del aiio 203,600 53,400
Adiciones 722,880 703,548
Ventas y descartes (748,080) {543,722)
Deterioro (55,000) (9,626)
Saldo neto al final del aiio 123,400 203,600

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiifa mantienen en inventario bienes clasificados como
activos mantenidos para la venta: 9 autos (2018: 18 autos). Los cuales son promocionados
para su venta en espera que los clientes interesados presenten sus propuestas dentro del plazo
establecido los cuales segiin la NIIF 5 deben permanecer en esta categoria. Los mismos se
presentan dentro de los activos totales de Empresas y Gobierno o Personas y PYMES.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 se vendieron 41 activos mantenidos para
la venta por B/. 748,080 (2018: 8 bienes por B/.573,722).

De acuerdo a la NIIF 5, para realizar la reclasificacién de un bien mantenido para la venta a
otros activos, éste debe contar con mds de un afio en inventario, ademds aquellos que no

cuentan con una oferta de compra y venta.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han reclasificado bienes de
activos mantenidos para la venta a otros activos.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

6. Activos Intangibles, Neto

El movimiento de los softwares en uso y en proceso, se resume a continuacion:

Costo

Saldo al inicio del aiio

Adiciones
Descartes

Saldo al final del aiio

Amortizacion acumulada
Saldo al inicio del afio

Gasto del afio

Saldo al final del afio
Saldo neto al final de afio

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
284,117 145,970
- 164,312
- (26,165)
284,117 284,117
63,896 39,935
54,085 23,961
117,981 63,896
166,136 220,221

Durante los aiios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se reconocieron pérdidas
por deterioro en los activos intangibles dados de baja.

7. Otros Actives

Los otros activos se resumen a continuacion:

Bienes adjudicados, neto
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar de clientes

Otros activos

-54-

2019 2018
{(No Auditado) (Auditado)
74,700 98,357
49,544 18,972
37,619 224,836
36,164 14,000
198,027 356,165
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Leasing Banistmo S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Cifras en balboas)

7.1

Cuentas por Cobrar de Clientes, Neto

Las cuentas por cobrar de clientes, neto, se resumen a continuacion:

Cuentas por cobrar - enfoque simplificado

Cuentas por cobrar - pérdidas crediticias esperadas

Reserva para cuentas por cobrar

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
44 873 209,097
17,076 41,745
(24,330) (26,006)
37,619 224,836

A continuacidn se resume el movimiento de la reserva para cuentas por cobrar, segin las

diferentes metodologias:

2019
{(No Auditado)

Saldo al inicio del aiio
Provision del afio
Saldo al final del afio

2018
(Auditado)

Saldo al inicio del afio
Provision del afio
Saldo al final del aiio

Modelo pérdidas
Modelo enfoque crediticias
simplificado esperadas Total
11,190 14,816 26,006
1,293 (2,969) (1,676)
12,483 11,847 24,330
Modelo pérdidas
Modelo enfoque crediticias
simplificado esperadas Total
9,318 3,613 12,931
1,872 11,203 13,075
11,190 14,816 26,006



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

A continuacién se presentan las reservas para cuentas por cobrar, bajo el modelo

simplificado seglin mora:

2019
{No Auditado)

Tasa de

pérdida
promedio Yalor en libro,

ponderada  Valor en libros Reserva neto
0 dias 0.80% 4,861 37 4,824
I - 30 dias 6.77% 392 10 382
31 - 59 dias 15.94% 17.483 1,501 15,982
60 - 89 dias 18.70% 21,018 9,816 11,202
Mais de 90 dias 100% 1,119 1,119 -
44,873 12,483 32,350
2018
(Auditado)

Tasa de

pérdida
promedio Valor en libro,

ponderada  Valor en libros Reserva neto

(*) Cuentas por cobrar 0.00% 22,279 - 22,279
0 dias 1.99% 2,687 53 2,634
I - 29 dias 3.05% 162,030 4,946 157,084
60 - 89 dias 27.24% 21,868 5,958 15910
Miis de 90 dfas 100.0% 233 233 -
209,097 11,190 197,907

{(*) No aplicable por ser cuentas a corto plazo




Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

A continuacién se resume el movimiento de la reserva para cuentas por cobrar, segin la
metodologia de pérdidas crediticias esperadas:

2019
{No Auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2018 8l 69 14,666 14,816
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas durante los

préximos 12 meses — Elapa | (3 (38) - (i
Pérdidas crediticias esperadas durante la
vigencia — Etapa 2 - {24) (552) (576)
Instrumentos financieros con deterioro
crediticio— Etapa 3 - - (2,297) (2,297)
Instrumentos financieros originados o
comprados 15 - - 15
Efecto neto de cambios en Ia reserva para
pérdidas crediticias esperadas (58) (62) (2,849) (2,969)
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2019 23 7 11,817 11,847
2018
{Auditado)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 1 de enero de 2018 148 173 3,292 3,613
Efecto neto de cambios en fa reserva para
pérdidas crediticias esperadas:
Pérdidas crediticias esperadas duranie los

préximos 12 meses — Etapa 1 (688) 389 (nrn 416)
Pérdidas crediticias esperadas duranie la
vigencia ~ Etapa 2 (225) 657 3,145 3577
Instrumentos financieros con deterioro
crediticio - Etapa 3 - (1,150) 8,346 7,196
Instrumentos financieros originados o
comprados 846 - - 846
Efecto neto de cambios en la reserva para
pérdidas crediticias esperadas {67) (104) 11,374 11,203
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas al 31 de diciembre de 2018 81 69 14,666 14,816
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

8. Bonos por Pagar, Neto

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene bonos por pagar a Banistmo S.A., los
cuales se resume a continuacion:

2019
(No Auditado)
Valor Valor en
Tipos de bonos Moneda Tasas nominal libros
Bonos ordinario locales usD 3.60% - 4.90% 140,437,500 140,977,304
2018
(Auditado)
Valor Yalor en
Tipos de bonos Moneda Tasas nominal libros
Bonos ordinario locales USD 3.35% - 4.00% 157,000,000 157,266,097

Los bonos estdn respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones
generales del mismo.

Bajo Resolucién CNV No.153-10 del 3 de mayo de 2010, fue aprobado el programa rotativo
de bonos por B/.150 millones, los cuales podrdn ser emitidos en una o mds series por plazos
de tres (3) hasta siete (7) aios contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie.
Bajo Resolucion SMV No.245-18 del 1 de junio de 2018, fue aprobado el programa rotativo

de bonos por B/.250 millones, los cuales podrin ser emitidos en una o mds series por plazos
de tres (3) hasta siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision respectiva de cada serie.

o
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

9. Cuentas por Pagar - Proveedores

Las cuentas por pagar - proveedores se resumen a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Cuentas por pagar - proveedores 4,408,909 3,614,348
Cuentas por pagar seguros anticipados de clientes 361 160,451
4,409,270 3,774,799

10. Acreedores Varios

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene un saldo de acreedores varios por

B/.19,583 (2018: B/.22,573).

11. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen reclamos legales interpuestos en contra de la

Compaiiia.
12. Acciones Comunes

La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Acciones comunes autorizadas y emitidas sin

valor nominal 28,345,150 28,345,150
Ganancia neta por accion basica
Ganancia neta del afio 1,261,228 3,804,132
Niimero de acciones comunes autorizadas y

emitidas sin valor nominal 500 500
Ganancia neta por accidn bdsica 2,522 7,608
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

13. Segmento de Operacién

Las operaciones de la Compaiifa incluyen servicios de apoyo y soporte por parte de su Casa
Matriz. El costo de estas funciones se distribuye a las diferentes segmento de negocio bajo
bases sistemdticas y consistentes, donde sea apropiado. En adicidn, los ingresos y gastos
generados por estos segmentos que interaccionan entre si, en el curso normal de operaciones
y que tienen un impacto financiero en sus resultados, son considerados en esta distribucion,
ya que forman parte integral de la Compaiiia.

La informacidn por segmentos de la Compaiiia se resume a continuacion:

Personas y Pequeiias y Medianas Empresas

Este segmento de negocios ofrece productos y servicios enfocados a satisfacer las necesidades
financieras de personas naturales y juridicas. Las personas naturales son atendidas a través de
cuatro segmentos que son: Personas, Plus, Preferencial y Privada; por otro lado, los clientes
juridicos estdn segmentados en: PYME pequefio, PYME interior y PYME grande. El producto
que ofrece este segmento son los arrendamientos.

Empresas v Gobierno

Este segmento de negocios se encarga de atender personas juridicas locales e internacionales,
asi como el gobierno panameiio e instituciones del sector piiblico. El segmento de Negocio de
Empresas y Gobierno ofrece un soporte de servicios enfocados en arrendamientos.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

La composicién de los segmentos de operacion, se resumen a continuacion:

2019
{NoAuditado)
Personas y Empresas y
PYMES Gobierno Total

Ingresos netos por intereses,

antes de provisiones 606,448 3,265,853 3,872,301
Provision por deterioro en

activos financieros 280,809 1,854,399 2,135,208
Ingresos netos por intereses,

después de provisiones 325,639 1,411,454 1,737,003
Ingresos por servicios

financieros y otros, neto 104,370 689,239 793,609
Gastos generales y

administrativos 64,014 422,736 486,750
Ganancia antes del impuesto
sobre la renta 365,995 1,677,957 2,043,952
Impuesto sobre la renta 102,939 679,785 782,724
Ganancia neta 263,056 998,172 1,261,228
Activos 25,248,850 149,918,030 175,166,880
Pasivos 19,122,896 126,283,261 145,406,157
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(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

2018
{Auditado)
Personas y Empresas y
PYMES Gobierno Total
Ingresos netos por intereses,
antes de provisiones 837,720 3,231,850 4,069,570
Liberacidn de provisidén por
deterioro en activos
financieros 145,397 960,171 1,105,568
Ingresos netos por intereses,
después de provisiones 983,117 4,192,021 5,175,138
Ingresos por servicios
financieros y otros, neto 88,250 582,783 671,033
Gastos generales y
administrativos 34,943 362,834 417,777
Ganancia antes del impuesto
sobre la renta 1,016,424 4.411,970 5,428,394
Impuesto sobre la renta 213,613 1,410,649 1,624,262
Ganancia neta 802,811 3,001,321 3,804,132
Activos 27,600,896 162,093,523 189,694,419
Pasivos 21,182,046 139,881,423 161,063,469
14. Ingresos no Procedentes de Contratos
Los ingresos no procedentes de contratos se resumen a continuacion:
2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Ganancia por terminacién de contratos 783,652 541,583
Ganancia / pérdida en venta de bienes
adjudicados 18,001 (51,205)
Ingresos ganados en polizas de seguros 16,098 21,201
Otros ingresos 6,059 176,085
823,810 687,664
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{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
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15.

16.

Otros Gastos

Los otros gastos se resumen a continuacion:

2019 2018
{(No Auditado) (Auditado)
Otros 142,920 104,869
Impuestos varios, distintos de renta 110,698 98,717
Mantenimiento y aseo 71121 49,293
Gastos sobre bienes adjudicados 58,508 57,674
Servicios administrativos 20,000 24,000
403,247 334,553

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiifa estdn sujetas a revisién por parte
de las autoridades fiscales por los tres (3) dltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias estdn exentas del pago del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depdésitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno
de Panamd y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamd y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Mediante la Gaceta Oficial No.26489-A se publicé la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, por
la cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 25% a partir del | de enero de 2014.

La Ley No.52 del 28 agosto de 2012 restituy6 el pago de las estimadas del impuesto sobre la
renta a partir de septiembre de 2012, De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
impuesto sobre la renta deberdn pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.
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Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

La Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacién presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000), a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacién de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método ordinario
para el afio fiscal de que se trate, podrén solicitar a la Autoridad Fiscal que les autorice el
cdlculo del impuesto bajo el método ordinario de cdlculo.

La Ley No.33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No.52 de 28 de agosto de 2012,
adicion6 el Capitulo [X al Titulo I del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, denominado Normas
de Adecuacién a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributacién Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes
deben determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones
de rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos
establecidos en la referida Ley No.33.

Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

En el proceso de determinacién del impuesto corriente y el impuesto diferido para periodos
sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, han sido aplicadas las normas
correspondientes y se han realizado interpretaciones para tomar posiciones, sobre las cuales
podrian surgir diferentes interpretaciones a las realizadas por la Compaiifa. Por lo tanto, una
disputa o inspeccién por parte de la autoridad fiscal sobre un tratamiento fiscal especifico
puede afectar la contabilidad del activo o pasivo por impuesto diferido o corriente, de acuerdo
con los requisitos de la NIC 12.

La Administracién considera que sus acciones sobre las estimaciones y juicios realizados en
cada periodo fiscal corresponden a las indicadas por la normativa tributaria vigente, por lo que
no ha considerado necesario reconocer ninguna disposicién adicional en los estados

financieros.
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Leasing Banistmo S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

16.1.

16.2.

Monto Reconocido en el Estado de Ganancias o Pérdidas

E! gasto del impuesto sobre la renta se resume a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Impuesto causado:
Aiio corriente 1,073,752 1,095,457
Ajuste de ejercicios anteriores - 17,578

1,073,752 1,113,035
Impuesto diferido:
Reserva para pérdidas crediticias esperadas (291,447) 514,498
Reserva para cuentas por cobrar 419 (3.271)

(291,028) 511,227
Total de gasto de impuesto sobre la renta 782,724 1,624,262

Conciliacion del Iinpuesto sobre la Renta

La conciliacién del gasto de impuesto sobre la renta sobre la ganancia con el gasto de

impuesto sobre la renta fiscal, se resume a continuacion:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)

Ganancia antes del impuesto sobre la renta 2,043,952 5,428,394
Impuesto sobre la renta calculado al 25% 510,988 1,357,099
Efecto del impuesto sobre ingresos

extranjeros, exentos y no gravables (291,030 (276,144)
Efecto del impuesto sobre costos y gastos

no deducibles 562,766 525,729
Impuesto sobre la renta afios anteriores - 17,578
Impuesto sobre la renta 782,724 1,624,262
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La tasa efectiva del impuesto sobre la renta se resume a continuacién:

2019 2018
(No Auditado) (Auditado)
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 2,043,952 5,428,394
Gasto del impuesto sobre la renta 782,724 1,624,262
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 38% 30%

La Administracién hizo sus estimaciones del impuesto sobre la renta diferido activo,
utilizando la tasa impositiva vigente de acuerdo con la legislacién fiscal.

La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido activo se resume a continuacion:

2019
(No Auditado)
Reconocimiento
en ganancias o
Saldo inicial pérdidas Saldo final
Impuesto sobre la renta
diferido activo
Reserva para pérdidas crediticias
esperadas 1,185,589 291,447 1,477,036
Reserva para cuentas por cobrar 6,501 (419) 6,082
1,192,090 291,028 1,483,118
2018
{Auditado)
Ajuste por  Reconocimiento
adopcion en gapancias o
Saldoe inicial de NIIF 9 pérdidas Saldo final
Impuesto sobre la renta
diferido active
Reserva para pérdidas
crediticias esperadas 852,964 847,123 (514,498) 1,185,589
Reserva para cuentas por
cobrar - 3,230 3,271 6,501
852,964 850,353 (511,227) 1,192,090
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Con base en los resultados actuales y proyectados, la Administracién considera que habrd
ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos activos que se
presentan en el estado de situacion financiera.

17. Saldes y Transacciones con Partes Relacionadas

El estado de situacién financiera y el estado de ganancias o pérdidas incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, las cuales se resumen asi:

Compaiiia Matriz Compaiiias relacionadas
2019 2018 2019 2018
(No Auditado) (Auditado) {No Auditado) (Auditado)
Activos
Depdésitos a la vista en
bancos 28,295,376 33,031,769 - -
Arrendamientos
financieros por cobrar 423,742 545,376 13,670 28,989
Otros activos / Cuentas
por cobrar 18,750 18,750 - -
Pasivos
Bonos por pagar, neto 141,142,947 157,485,532 {90,647) {104,325)
Cuenta por pagar
proveedores 16,050 15,000 - -

Los términos y las condiciones se basan en los préstamos otorgados a terceros ajustados por
un menor riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2019, los arrendamientos financieros con
partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre enero de 2020 hasta junio de 2023 y
tasas de interés anual que oscilan entre 6.00% a 7.50% (2018: con vencimiento entre enero
2020 hasta septiembre de 2022 y tasas de interés anual que oscilan entre 6.00% a 7.50%).

3 &



Leasing Banistmo S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banistmo S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Cifras en balboas)

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los siguientes rubros de ingresos
y gastos se incluyen en los montos agregados, productos de los saldos antes descritos:

Compaiiia Matriz Compaiiias relacionadas
2019 2018 2019 2018
(No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Ingresos por intereses
sobre
Arrendamientos 36,962 38,371 1,655 2,758

Gastos de intereses
sobre
Financiamiento y otras
obligaciones 5,521,164 5,059,428 60,553 63,304

Gastos por scrvicios
financieros y otros
Gasto por comisiones 30,201 16,631 - -

Gastos generales y
administrativos
Otros gastos 20,000 24,000 - -

18. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaiifa determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacidn.

18.1. Modelo de Valuacion

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracidn utilizadas para medir el valor razonable:

e Nivel I: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicién;
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18.2.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta
categoria incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados
activos, precios cotizados para activos ¢ pasivos idénticos o similares en mercados que
no son activos u otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos
son directamente o indirectamente observables en un mercado; y

¢ Nivel 3: esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables, reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

La medicién del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un
alto grado de complejidad y requiere la aplicacién de juicios, en especial cuando los
modelos utilizan datos de entrada no observables (Nivel 3) construidos a partir de los
supuestos que serfan utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo.

Las transferencias entre los niveles del valor razonable mencionados son asumidas como
ocurridas al final del afio contable.

Instrumentos Financieros ne Medidos a Valor Razonable
La siguiente tabla resume el valor en libros, el valor razonable y el nivel de jerarquia de

valor razonable de activos y pasivos financieros significativos clasificados en el Nivel 3,
los cuales no se miden a valor razonable en el estado de situacién financiera:

2019
(No Auditado)

Valor razonable  Valer en libros
Activos
Dep6sitos a la vista en bancos 28,295,376 28,295,376
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 145,288,132 144,900,823
Pasivo
Bonos por pagar, neto 144,176,733 140,977,304
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2018
{Auditado)
Valor razonable  Valor en libros
Activos
Depésitos a la vista en bancos 33,031,769 33,031,769
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 155,259,882 154,690,574
Pasivo

Bonos por pagar, neto

157,880,039 157,266,097

El valor razonable de los instrumentos financieros detallados en la tabla anterior estdn

clasificados como Nivel 3.

La tabla a continuacidn describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la
jerarquia de valor razonable dentro del Nivel 3:

Instrumento financiero

Técnica de valoraciéon y datos de entradas utilizados

Depdsitos a la vista en
bancos

Arrendamientos
financieros por cobrar

Bonos por pagar

Se utiliza el valor en libros de estos instrumentos financieros
debido a que cuentan con un corto periodo de vencimiento.

El valor razonable estimado para los arrendamientos
financieros por cobrar representa la cantidad descontada de
flujos futuros de efectivo estimados a recibir. Los flujos de
efectivo previstos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Se utilizan los flujos futuros de efectivo descontados & tasas

de interés (curva de rendimiento) de descuento para
determinar su valor razonable.
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